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Abstract 

 
Objective: Recent research shows that expenses and assets change much less when 

income decreases than they do when income increases. Assets and expenses which 

behave in this manner are referred to as "sticky". In other words, when the income 

increases, an increase in variable costs and assets in a certain ratio is expected, however, 

the concept of stickiness implies that with any decrease in income, the amount of 

reduction in costs and related assets should be less than the number of their changes when 

incomes increase. In light of Iran's specific economic conditions, this study explores 

whether inventory stickiness exists in the manufacturing and trading companies and 

whether changes in inventory (decreases) during income reductions are equal to changes 

in inventory (increases) during income increases; a question not previously addressed by 

Iranian researchers.  

Methods: This study employed the panel data approach to testing the hypotheses, and the 

model of Anderson et al. (2003) was used to measure inventory stickiness. After applying 

certain restrictions, the statistical sample consisted of 5,924 firm years from 2006 to 

2021.  

Results: The results indicated that Iranian companies experience inventory stickiness, 

and this phenomenon is most notable in the automotive, rubber, plastic, and 

pharmaceutical industries. 

Conclusion: Various studies have considered and tested the stickiness phenomenon, 

particularly in the case of costs, including the study by Anderson et al. (2003) as well as 

others applying their presented model. The majority of them have documented the 

stickiness of costs. Recent research has sought to explain the underlying causes of this 
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phenomenon. A company's inventories are one of its current assets, which are used to 

generate income in future periods. They are sometimes manufactured to meet 

unpredictable needs, as well as other reasons, including a lack of agility in adjusting 

production volume according to demand, excessive costs associated with reducing 

outputs, shutting down production lines (dismantling costs), and forecasting an increase 

in production by management.  It is expected that inventories exhibit a sticky behavior. 

Thus, their changes (decreases) in response to a decrease in income should be less than 

their changes (increases) in response to an increase in income. This is reasonable in some 

cases, particularly in countries facing acute inflation and in companies that rely heavily 

on imports for their raw material supply. According to the complexities of different 

industries and the different economic considerations they have in supplying materials and 

goods, companies adopt different strategies for maintaining inventories. In order to cope 

with economic fluctuations, managers should consider inventory stickiness as part of their 

policies. Several studies can be conducted to examine the factors and conditions affecting 

this phenomenon.  
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  چكيده
خـاص   وضـعيت  ويـژه در  اهميت خاصـي دارد؛ بـه  هاي توليدي و بازرگاني  ها در شركت وجود يا عدم وجود چسبندگي موجودي :هدف

 در موجـودي هنگـام  ) افـزايش (درآمـد بـا تغييـرات     كـاهش  هنگام ،در موجودي) كاهش( آيا تغييراتكه  اين موضوع ،اقتصادي ايران
پـژوهش  هدف اصـلي ايـن    ،موضوعي است كه در تحقيقات داخلي به آن پرداخته نشده و بررسي آن ،برابر است يا خير ،درآمد افزايش
  .است

مدل اندرسون از  ،ها ديچسبندگي موجوگيري متغير  هاي تركيبي و براي اندازه هاي پژوهش، از الگوي داده براي آزمون فرضيه: روش
 هدر بـاز شـركت  ـ   سـال  5924 هـا،  نمونه آماري اين پژوهش، پس از اعمال برخي محـدوديت . ه استاستفاده شد )2003(و همكاران 

  .استبوده  1399تا  1384زماني 
صـورت خـاص در    پديده بـه هاي ايراني وجود دارد و اين  ها در شركت نتايج حاكي از آن است كه پديده چسبندگي موجودي: ها يافته

  .دشصنايع خودرو و قطعات خودرو، لاستيك و پلاستيك و دارويي مشاهده 
مـواد و كـالا    تـأمين هاي فعاليت صنايع مختلف و ملاحظات اقتصادي متفـاوتي كـه در    با توجه به پيچيدگي ها شركت: گيري نتيجه

هـاي   توانـد بخشـي از سياسـت    مـي  ،هـا  وجود چسبندگي موجودي. گيرند متفاوتي در پيش مي  هاي نگهداري موجودي دارند، استراتژي
اي بررسي  هاي جداگانه در پژوهشتوان  را ميروي اين پديده  اثرگذار عوامل و شرايط. اقتصادي باشد هاي با نوسان همديران در مواجه

  .كرد
  
  .موجودي، چسبندگي، استراتژي نگهداري موجودي: ها كليدواژه

  
  

هـاي   بررسـي . هـا  بررسي شواهد تجربي چسبندگي موجودي). 1401( سلمان و طاهري، زهراكرمي، غلامرضا؛ بيك بشرويه،  :استناد
  .518 -504، )3(29حسابداري و حسابرسي، 

  
  03/12/1400 :افتيدرتاريخ   518 -504. ، صص3 ، شماره29، دوره 1401هاي حسابداري و حسابرسي،  بررسي
 28/04/1401 :تاريخ ويرايش  دانشگاه تهراندانشكدة مديريت : ناشر

  31/04/1401 :رشيپذتاريخ   علمي پژوهشي: نوع مقاله
  30/07/1401 :تاريخ انتشار  نويسندگان ©

doi: https://doi.org/10.22059/ACCTGREV.2022.245331.1008655
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  مقدمه
هاي شركت، به نسـبت   ها و دارايي بسياري از هزينهكنند كه  هاي سنتي رابطه بين منابع شركت و درآمدها فرض مي مدل

هـا و   براي مثال، اگر درآمدها پنجاه درصد كاهش يابد، هزينه). 1994 ،1نورن و سادرستورم( نمايند تغيير در تقاضا تغيير مي
ند كـه ايـن   ده هاي مرتبط با آن نيز بايد توسط مديريت نصف شود، با اين حال تحقيقات اخير حسابداري نشان مي دارايي

دهنـد كـه تغييـرات     ايـن تحقيقـات نشـان مـي    . افتد زمان با تغيير در درآمدها اتفاق نمي هم ،ها ها و دارايي تغيير در هزينه
كند، بسيار كمتر از تغييراتي است كه در زمـان افـزايش درآمـدها،     هنگامي كه درآمد كاهش پيدا مي ،ها ها و دارايي هزينه
گنتر، ريل  ؛2003، 3اندرسون، بانكر و جاناكريمان( گويند مي 2»چسبنده«اين گونه رفتار را  با هايي ها و هزينه دارايي. دارند
يابد، انتظار بر آن است كه به يك نسبت مشخص، افـزايش   به عبارت ديگر، زماني كه درآمد افزايش مي). 2014، 4و رابلر

شود كه با كاهش درآمد، ميزان كاهش  مفهوم چسبندگي باعث ميها نيز رخ دهد، با اين حال  هاي متغير و دارايي در هزينه
توان گفت هنگام كـاهش   لذا مي. ها هنگام افزايش درآمدها باشد ربط كمتر از ميزان تغييرات آن هاي ذي ها و دارايي هزينه

نگهداري تـوان عمليـاتي    تواند مي ،المللي طبق تحقيقات بين ،ها چسبنده هستند و علت اين امر ها و دارايي درآمدها، هزينه
، 5بالاكريشـنان، لابـرو و سادرسـتون   ( بيني نادرست مديريت باشد گويي به افزايش تقاضا در آينده يا پيش شركت در پاسخ

  ).2014، گانتر و همكاران ؛2014
در خصـوص چسـبندگي    ؛ امـا ادبيات خارجي و داخلي به بحـث چسـبندگي هزينـه بسـيار پرداختـه شـده اسـت        در
و در داخـل نيـز مـورد    ) 2018، 6كـورس، و مانيكـاس  ( الملل وجود داشته تحقيقات بسيار اندكي در سطح بين ها موجودي

  . بررسي قرار نگرفته است
و  7هاي نوين توليدي، بالاخص سيستم اقدام به هنگام ها و به حداقل رساندن آن در سيستم بحث مديريت موجودي

ها بايد حـداقل بـوده باشـد و     گرفته است و فرض بر آن است كه موجودي ، موضوعي است كه مورد توجه قرار8توليد ناب
و بدين ترتيب از  كنندگان منابع و شركت، به خريد مواد پرداخته تأمينصرفاً در صورت تقاضا با ايجاد روابط بلندمدت بين 

، 10باسـتلو، آولا و فرنانـدز   ؛1997، 9هينز و ريچ( و نگهداري موجودي مواد و كالا جلوگيري كرد دليل خريد اتلاف منابع به
گام كاهش درآمدها و اين در حالي است كه در سياست مديريت موجودي چسبنده، فرض بر آن است كه حتي هن). 2007

هاي اقدام به هنگام، موجودي مواد و كالاي اضافي بايـد نگهـداري شـود و بـه بيـان ديگـر، بـا كـاهش          برخلاف سيستم
  ).2018كورس و مانيكاس، ( ها وجود ندارد يدرآمدها، نياز به كاهش موجود
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1. Noreen and Soderstrom 
2. Sticky 
3. Anderson, Banker, and Janakiraman 
4. Guenther, Riehl, and Rößler 
5. Balakrishnan, Labro, and Soderstrom 
6. Kroes and Manikas 
7. JIT 
8. Lean production 
9. Hines and Rich 
10. Vazques-Bustelo, Avella, and Fernandez 
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مستقيم با توجه بـه سـطح    صورت بههاي خاص توليد بايد  كنند برخي نهاده كه فرض مي 1هاي بهاي تمام شده مدل

مستلزم وجود مشاركت  ،ها كه اين تغييرات بهنگام در موجودي گيرند فعاليت شركت تغيير كنند، اين موضوع را در نظر نمي
درعمـل، ايـن رابطـه تئوريـك بـين      ). 2014، و همكـاران  گـانتر ؛ 2014كريشـنان و همكـاران،   بالا( فعال است مديريتيِ

خواهد و يا  زيرا مديريت نمي ؛)هاي توليد رفتار چسبنده دارند ورودي( نيستهاي توليد و سطح فعاليت شركت برقرار  نهاده
  ). 2003، 2اندرسون، بانكر و جاناكريمان( تقادر به كاهش توليد بلافاصله در پاسخ به كاهش تقاضا نيس

هاي ثابت، تجهيزات  ي دستمزد، تعداد كاركنان، بهاي داراييها هاي تبليغات، هزينه دهد كه هزينه تحقيقات نشان مي
 دارنـد رفتـار چسـبنده    ،هاي اداري، عمومي و فروش در صنايع مختلـف  هاي تحقيق و توسعه، هزينه آلات، هزينه و ماشين

تحقيقي تاكنون در داخل كشور انجام نشده است كه  ،كه قبلاً بيان شد همان طور ،، با اين حال)2014، و همكاران گانتر(
هدف و نوآوري اين تحقيق  ؛ از اين رورا بررسي نمايد) شامل مواد، دستمزد و سربار( ها موضوع چسبندگي بهاي موجودي

ايـن  . هاي ايـران اسـت   هاي پذيرفته شده در بورس ها در شركت بررسي شواهد تجربي وجود چسبندگي در رفتار موجودي
هـا   هاي پيش روي توليد نيز در ايران وجود دارد كه نگهداري موجـودي  كه برخي ريسك داردن حيث اهميت موضوع از آ

عـدم  گذاري در برخي محصولات مصـرفي،   تقاضا به منظور سرمايه: نمايد، از جمله حتي هنگام كاهش درآمد را توجيه مي
در خصـوص   ارز صيعدم تخص دليل به ديعدم امكان خر سكير، نوسان نرخ ارز سكير، رانيتقاضا محور در ا ديوجود تول

ي و تغييرات دستور ينرخ گذار سكير، واردات يبرا يداخل تيممنوع سكير، ميتحر سكير، تورم سكيرها،  برخي كالا
  . يالملل نيو ب يحمل و نقل داخل سكيرناگهاني آن و 

گيـري ارائـه    شناسي پژوهش و در نهايت نتـايج و نتيجـه   در ادامه ابتدا مباني نظري و پيشينه پژوهش و سپس روش
  .خواهد شد

 مباني نظري و پيشينة پژوهش

نشان دادند كه تصميمات مربوط به مديريت بهاي تمام شده به روش چسبنده، در واقع در قبال  )2014( گانتر و همكاران
بـه كـار    4و بهاي تعـديل  3عنوان ابزاري جهت ايجاد موازنه بين بهاي نگهداري پيشگيري صورت گرفته و بهاتفاقات قابل 

يابـد،   هاي شركت بواسطه كاهش تقاضا، كاهش مـي  ها، هنگامي كه سطح موجودي در خصوص موجودي. شود گرفته مي
بـه  ) ، يا فـروش بـا تخفيـف قابـل ملاحظـه     هاي تبديل به مواد اوليه ديگري از قبيل حذف موجودي، هزينه(بهاي تعديل 

ها، شركت متحمـل   حال چنانچه شركت به روش چسبنده عمل نمايد، بابت نگهداري موجودي. شركت تحميل خواهد شد
هزينه تغييـر سـطح   ( هاي تعديل هاي نگهداري و هزينه هاي نگهداري خواهد شد و لذا در اين حالت بايد بين هزينه هزينه

ها در اين است كه مـديريت   ليكن فرض تمامي استدلال. موازنه برقرار نمايد) ا سطح فروش و فعاليتها همگام ب موجودي
  .كند كه كمترين هزينه را براي شركت در پي داشته باشد روشي را انتخاب مي

  
 ــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ

1. Cost models 
2. Anderson, Banker, and Janakiraman 
3. Holding costs 
4. Adjustment costs 
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هـاي موجـودي چسـبنده تشـويق      تواند مديريت را به بكارگيري سياسـت  عوامل عملياتي مختلفي وجود دارد كه مي

هـاي نگهـداري موجـودي     ها بسـيار بيشـتر از هزينـه    هاي كاهش يا حذف موجودي ممكن است هزينه ،براي مثال. نمايد
يـا اينكـه ممكـن     نمايـد  در اين مواقع مديريت عليرغم كاهش تقاضا، نسبت به نگهداري موجودي اقدام مي. اضافي باشد

موقتي بوده و در آينده نزديك نياز به سطح فعلـي موجـودي يـا     صورت بهبيني نمايد كه كاهش تقاضا  است مديريت پيش
مجدد موجودي براي كوتاه مدت، هزينه اضـافي بـه شـركت تحميـل      تأمينمقاديري بيشتر از آن وجود دارد و برچيدن و 

هـت  همچنين زماني كه تقاضا ناپايدار است ممكن است مديريت تـرجيح دهـد كـه در ج   ). 1994، 1ابل و ابرلي( نمايد مي
ايـن رفتـار غيربهينـه از    ). 2015، 2كـواچ و همكـاران  (، موجودي اضافي نگهداري نمايد ها حفاظت از خود در برابر نوسان

علاوه بر موارد بالا، تجربه يك دهه ). 2008، 3هانگ و رويا(دليل ريسك گريزي مديريت شكل خواهد گرفت  مديريت به
اقتصادي كه شاهد افزايش نرخ برابري دلار در برابـر ريـال و تـورم     هاي هاي داراي نوسان دهد كه در دوره اخير نشان مي

) مواد و كالاي(افزايش موجودي  دنبال بهها  ها جهت به تاخير انداختن يا كم نمودن اثرات اين تغيير قيمت ايم، شركت بوده
  . رسد خود هستند كه اين رفتار منطقي به نظر مي
بيني مديريت نسبت به  براي مثال، خوش. ها شود عث رفتار چسبنده موجوديبعضي دلايل رفتاري نيز ممكن است با

، 4ماليـك ( ها جلوگيري شود شود كه از كاهش به موقع سطح منابع درگير شده سازمان و موجودي رشد در آينده، باعث مي
يابي عملكرد مشابهي هايي كه عملكرد مديريت بر مبناي رسيدن به سود هدف يا معيارهاي ارز همچنين در محيط). 2012

هـا   ها در اين محـيط  ها متناسب با كاهش درآمدها ندارند و لذا چسبندگي موجودي نيست، انگيزه لازم براي كاهش هزينه
توانـد   ها، مـي  هاي رفتاري براي چسبنده بودن موجودي يكي ديگر از محرك). 2013، 5كاما و ويز( شود بيشتر مشاهده مي

مديريت باشد و از نظر مدير، چابكي در برخورد با تغيير سطح فروش و فعاليت و به تبـع آن تغييـر   توجهي  تفاوتي يا بي بي
ها ممكن است در پاسخ به كاهش تقاضـا، كـاهش    گيري نيست، و لذا سطح موجودي ها داراي الويت تصميم سطح موجود

  ). 2006، 6سافورد، گوش، و مارثي( پيدا نكند
بـالاخص  (هـا  هاي مرتبط با فعاليـت اصـلي شـركت    ه هنگام كاهش درآمدها، هزينهمطالعات متعددي نشان دادند ك

هاي تبليغات اين رفتار چسـبنده هنگـامي كـه     براي مثال در مورد هزينه. داراي رفتار چسبنده هستند) هاي توليدي شركت
هـا   هاي معمول با موجودي با اين حال تفاوت هزينه). 2007، 7اندرسون و لانن(كرد، مشاهده شده است  درآمد كاهش مي

گيري در بحـث نگهـداري يـا     تر از تصميم در آن است كه صرف انجام يا عدم انجام يك هزينه مانند تبليغات، بسيار ساده
ها، عدم وجود چسبندگي به سادگي امكان پـذير نيسـت و متضـمن     هاست و اصولاً در خصوص موجودي كاهش موجودي

  . ها كمتر است بايد كاهش يابد ل سطح توليد هنگاهي كه نياز به موجوديانجام هزينه اضافي است و همچنين ك
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هاي حقوق و دستمزد كاركنـان يـا    ها مانند هزينه ها خود را در ساير هزينه هاي موجود در كاهش موجودي پيچيدگي

رفتـار چسـبنده باشـند    هـا نيـز داراي    شـود ايـن هزينـه    دهد و باعث مي آلات خود را نشان مي هاي اموال و ماشين هزينه
  ).2007اندرسون و لانن، (

اند و چسبندگي موجـودي   ها پرداخته عمده تحقيقاتي كه در داخل كشور انجام شده است به بحث چسبندگي هزينه 
با اين حال برخي از تحقيقاتي كه در حوزه چسبندگي هزينه . كالا تاكنون در تحقيقات داخلي مورد توجه قرار نگرفته است

است اين حوزه تحقيقاتي در داخل كشور بسيار غني بوده و صـرفاً بـه    شايان ذكر. شوند شده است در ادامه مرور ميانجام 
  . اكتفا شده است ها آنبرخي از 

در بـورس اوراق بهـادار    هـا  نـه يهز يرفتار چسبندگ يتجرب يبررس«در تحقيقي با عنوان ) 1389(پور  نمازي و دواني
درصد  65و فروش  يعموم ،يادار يها نهيدر سطح فروش، هز شيافزا درصد1 يدر ازادند كه به اين نتيجه رسي »تهران
كاهش  درصد41و فروش  يعموم ،يادار يها نهيكاهش در سطح فروش هز درصد1 يدر ازا كه يدر حال ابد؛ي يم شيافزا
 ينگچگـو  نيپـژوهش همچن ـ  ايندر . شده است ارائه زيمختلف ن عيشركت فعال در بورس و صنا 50 يبرا جينتا. ابدي يم
 جينتـا . شـده اسـت   يمختلف بررس ـ يها شركت انيمتفاوت و در م يزمان يها در دوره ها نهيهز يدر شدت چسبندگ رييتغ

شدت  نيهمچن. كه در دوره قبل از آن كاهش درآمد رخ داده، كمتراست ييها در دوره ها نهيهز يشدت چسبندگ ،دادنشان 
  .است شتريدارند، ب يتر به فروش بزرگ ها ييكه نسبت جمع دارا ييها شركت يبرا ها نهيهز يچسبندگ

نشـان   »يشـرط  يكـار  بر برآورد محافظه نهيهز يچسبندگ ريتأث«در تحقيقي با عنوان ) 1393( پناه صفرزاده و بيگ
بـه  . كننـد  ياز واقع برآورد م شتريرا ب يكار محافظه زانيمتوسط م ،يكار برآورد محافظه ياستاندارد برا يها مدلدادند كه 

مـدنظر قـرار    يشـرط  يكـار  محافظـه  كننـده  نيـي از عوامـل تع  يكي عنوان به نهيهز يها، چسبندگ مدل نيدر ا گر،يد انيب
اسـتاندارد   يهـا  مدل نكه،يتر ا مهم. شود يم يكار محافظه ردقابل ملاحظه در برآو يريموضوع سبب سوگ نيو ا رديگ ينم
آن اسـت   انگري ـشواهد ب. كنند يمنظور م يكار را به حساب محافظه نهيهز يدر چسبندگ رييتغ ،يكار برآورد محافظه يبرا

  .دارد يكار از مفهوم محافظه حيدر درك صح ينقش مهم نه،يهز يكه توجه به چسبندگ
 يسـود و خطـا   تي ـفيبـا ك  هـا  نـه يهز يرابطـه چسـبندگ  «در تحقيقي بـا عنـوان   ) 1393(زاده و مهرنوش  اسماعيل

كـل و   يها نهيو فروش، هز يعموم ،يادار يها نهيهز يدر چسبندگ شيافزا يدر ازابه اين نتيجه رسيدند كه  »ينيب شيپ
  .ابدي يسود كاهش م تيفيسود و ك ينيب شيفروش رفته دقت پ يتمام شده كالا يبها

 »يحسابرس ـ تيفيآن بر ك ريو تأث ها نهيهز يرفتار چسبندگ يبررس«در تحقيق با عنوان ) 1395(نيك بخت و دلدار 
و معنـادار   يرابطـه منف ـ  كي يحسابرس تيفيفروش رفته و ك يتمام شده كالا يبها يرفتار چسبندگ نيبنشان دادند كه 

 تي ـفيو فروش بـا ك  يعموم ،يادار يها نهيهز يرفتار چسبندگ نيپژوهش نشان داد كه ب نيا جينتا ن،يهمچن. وجود دارد
 يحسابرس ـ تيفيبا ك ياتيعمل يها نهيهز ريسا يرفتار چسبندگ نيب علاوه به. وجود دارد يو معنادار يرابطه منف يحسابرس

در هر سه  ها نهيهز يرفتار چسبندگ شيكه با افزا دهد يپژوهش نشان م جيدر واقع نتا. وجود دارد يو معنادار يرابطه منف
 ،ياتي ـعمل يهـا  نـه يهز ريو فـروش و سـا   يعموم ،يادار يها نهيفروش رفته، هز يتمام شده كالا يسطح سه سطح بها

  .است افتهيكاهش  يحسابرس تيفيك
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 يهـا  در شـركت  ها نهيهز يبر چسبندگ يفكر يةسرما ريتأث يبررس«در تحقيقي با عنوان ) 1396(نمازي و فتحعلي 

 يهـا  نـه يو هز يفكر يةسرمابين معنادار و ضدچسبنده  ةرابطبيان نمودند كه  »در بورس اوراق بهادار تهران شده رفتهيپذ
 نيشـتر يمعنادار و ضدچسـبنده برقـرار اسـت و ب    ةرابط زين يفكر يةسرما ياجزا يبرا. وجود دارد يو عموم يفروش، ادار

 يةبـا سـرما   هـاي  در شـركت  يضدچسـبندگ  زاني ـم ن،يهمچن. است يساختار يةسرما يياجزا، مربوط به كارا نيدر ب ريتأث
 ييكـارا  بياسـت كـه ضـر    هايي مربوط به شركت ،يفكر يةسرما ياجزا نيدر ب ريتأث نيشترياست و ب شتريب ،بالا يفكر
  .دارند يبالاتر يانسان يةسرما

بـه ايـن    »ها بانك ياعتبار سكيو ر نهيهز يچسبندگ«در تحقيق با عنوان ) 1399(فتاحي، كردستاني و راستگويان 
بـا   گر،يد انيبه ب. ها وجود دارد بانك ياعتبار سكيو ر ها نهيهز يچسبندگ نيب يمعناداررابطه مثبت و نتيجه رسيدند كه 

 شيهـا افـزا   بانك ياعتبار سكير جهيو درنت شيسود افزا يداريكاهش، ناپا ها ييدارا تيفيك ها، نهيهز يچسبندگ شيافزا
عوامـل مـؤثر بـر     اتي ـدر ادب يدي ـشـاخص جد  يدر معرف يسع ها، نهيهز يچسبندگ يريكارگ ، با بهها آنپژوهش . ابدي يم
  .ها داشته است بانك ياعتبار سكير

ها وجود دارد، هدف اين تحقيـق آن اسـت كـه     هايي كه در كاهش موجودي به دلايل ذكر شده در فوق و پيچيدگي
  .تصورت ذيل اس ا فرضيه مورد بررسي اين تحقيق بهلذ. ها را مورد بررسي قرار دهد وجود چسبندگي موجودي

  فرضيه پژوهش
با توجه به موارد پيش گفته در بخش مقدمه و بخش ادبيات نظري و پيشينه پـژوهش و اينكـه ايـن موضـوع تـاكنون در      

الملـل وجـود دارد، در ايـن تحقيـق صـرفاً موضـوع        ادبيات داخلي مغفول مانده و ادبيات اندكي نيـز از ان در سـطح بـين   
و فرضيه ذيل در خصوص وجود شواهدي كه اين موضوع را اثبات نمايـد،   ها مورد بررسي قرار گرفت چسبندگي موجودي

  .مورد آزمون قرار گرفت
هـا   معناداري كمتر از اندازه افزايش در موجودي صورت بهها در دوره كاهش درآمدها،  ي اندازه كاهش موجود: فرضيه

  .در دوره افزايش درآمد است

  پژوهش يشناس روش
هـاي   هاي مورد تحليل از نـوع داده  داده. باشد تجربي حسابداري و همچنين كاربردي مي هاي اين پژوهش از نوع پژوهش

نـوين اسـتخراج شـده و در     آورد ره افـزار   ها در سايت كدال و نرم هاي مالي شركت تركيبي بوده و اطلاعات لازم از صورت
  .استفاده شده است استاتا اكسل و هايافزار ها نيز از نرم تحليل داده

  ها گيري چسبندگي موجودي اندازه
در مدل . استفاده شده است ها گيري چسبندگي موجودي  جهت اندازه) 2003(در اين پژوهش از مدل اندرسون و همكاران 

. در مقابل تغييرات درآمد مورد بررسي قرار گرفتنـد ) هاي اداري، عمومي و فروش بالاخص هزينه(اندرسون تغييرات هزينه 
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يافـت،   شد و چنانچه درآمد يك دوره نسبت به دوره قبـل كـاهش مـي    نيز استفاده مي 1ز يك متغير مجازيا ها آندر مدل 

گرفت و تقابل اين متغير مجازي و ميـزان تغييـرات    يافت، عدد صفر به متغير مذكور تعلق مي و چنانچه كاهش مي 1عدد 
  .شدند درآمد با تغييرات موجودي سنجيده مي

هـا   ، سطح موجـودي )2003(در اين پژوهش، در مدل اندرسون و همكاران ) 2018( 2مانيكاسپيرو تحقيق كراس و 
مـدل  . ها در تقابل با تغييرات درآمـدها بررسـي شـوند    اند تا وجود يا عدم وجود چسبندگي موجودي ها شده جايگزين هزينه

  :ذيل است صورت بهها  اصلي تحقيق جهت سنجش چسبندگي موجودي

  )1رابطة 

= + +× _ × +  

دهنـده تغييـرات موجـودي     نشـان  و  نشان دهنده تغييرات موجودي هنگام افزايش درآمدهاست  در مدل بالا
>هنگام كاهش درآمدهاست و لذا چنانچه  در روابـط بـالا،   . هاسـت  دهنده وجود چسـبندگي موجـودي   باشد، نشان 0

 هـا و مقـادير درآمـد كـل     از ترازنامه شركت) شامل مواد، كالا، وكالاي در جريان ساخت Inventory(ها  مقادير موجودي
)Revenue (د و زيان استخراج گرديده استاز صورت سو.  

  ها آوري داده جامعه و نمونه آماري و روش جمع
هاي موجود در بازار بورس اوراق بهـادار تهـران و فرابـورس ايـران از سـال       جامعه آماري اين پژوهش شامل كليه شركت

نوين استخراج  آورد ره افزار  ها در سايت كدال و نرم هاي مالي شركت بودند و اطلاعات لازم از صورت 1399تا سال  1384
پايـه   عنـوان  بـه  1384هاي سـال   دليل آنكه تغييرات متغيرها نسبت به سال گذشته مدنظر بود، عملاً داده همچنين به. شد

هـاي مختلفـي در بـورس اوراق بهـادار      ها شركت آنكه در طي اين سال دليل بهمحاسباتي در نظر گرفته شدند و همچنين 
هـا افشـا نشـده بـود، از      ها در برخي از سال يران مورد پذيرش قرار گرفتند و اطلاعات برخي از شركتتهران و فرابورس ا

  . هاي تركيبي استفاده شد تا مشاهدات مورد بررسي از جامعيت لازم برخوردار باشند رويكرد داده
هـا،   ات اعتباري، بيمـه ها، موسس مصداق نداشت مانند بانك ها آنهايي كه موجودي در مورد  در اين پژوهش شركت

ها از مشاهدات حذف شـدند و در نهايـت    سرمايه و بورس تأمينهاي  هاي مالي مانند شركت گري نهادهاي مالي و واسطه
بنـدي ايـن صـنايع بـر      طبقه. قرار داشتند 1مشاهده مورد بررسي قرار گرفتند كه در صنايع مختلفي به شرح جدول  5924

  . صورت گرفته است ها آنماهيت مدل درآمدزايي مشابه  يا ها آن  اساس نزديكي فعاليت

 ــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ
1. Dummy 
2. Kroes & Manikas 



 

  3، شماره 29، دوره 1401هاي حسابداري و حسابرسي، بررسي  511

 
  نمونه پژوهش. 1جدول 

  تعداد مشاهدات صنعت
 602  شيميايي

 678 و تجهيزات آلات ماشين+ خودرو و قطعات 
 494 دارويي

 631 كاشي و سراميك+  آهكسيمان و 
 701 قند جز بهغذايي  +قند و شكر

 610 محصولات فلزي+ فلزات اساسي 
 381 فراورده نفتي +نفت  + كانه فلزي + ساير معادن + استخراج زغال سنگ

 488 حمل و نقل انبارداري و ارتباطات  +املاك و مستغلات سازي انبوه
 285 رايانهو  هاي برقي دستگاه

 111 زراعت و خدمات وابسته
 328 كاني غير فلزي

 174 لاستيك و پلاستيك
 441 ساير
 5924 جمع

  هاي پژوهش يافته
  آمار توصيفي

در ادامـه، بـه جهـت رعايـت اختصـار در      . است درج شده 2در جدول  اين پژوهش شده در هاي بررسي آمار توصيفي داده
و از  logبـه جـاي متغيـر     logrev، از logبه جـاي متغيـر    loginv  نوشتار، از برچسب

Dummy*logrev  به جايDecrease_Dummy × log گونه كه در ادامه  همان. استفاده شده است
ها در ايـران، مـدل ايـن تحقيـق عـلاوه بـر سـطح كـل          نيز بيان خواهد شد، به جهت بررسي بيشتر چسبندگي موجودي

ارائـه   هـا  آنو آمـار اسـتنباطي    هاي تكميلـي، نتـايج   مشاهدات، در سطح هر صنعت نيز اجرا شده است و در بخش آزمون
   .لذا در اين بخش، آمار توصيفي علاوه بر سطح كل، در سطح هر صنعت نيز ارائه شده است. خواهد شد

  آمار توصيفي متغيرهاي پژوهش در سطح كل مشاهدات .2جدول 
  انحراف معيار  كمترين  بيشترين  ميانه  ميانگين  عنوان متغير متغير

Loginv  0/164  0/225- 0/436 0/058 0/078  لگاريتم موجودي 
Logrev  0/151  0/232- 0/384 0/077 0/083  لگاريتم درآمد 

Dummy Variable  0/430  0/000 1/000 0/000 0/246  متغير مجازي 
  )مشاهده 5924( كل نمونه
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هـاي ايرانـي افـزايش يافتـه      ها به طور متوسط در شركت مشاهدات بيانگر آن است كه ميانگين درآمدها و موجودي

هـاي   درصد از مشاهدات، شاهد دوره 25ميانگين در حدود  صورت به. بيانگر اين موضوع است ها آناست و تغييرات مثبت 
جهـت  . ها موضـوع اصـلي ايـن تحقيـق اسـت      ها در آن دوره ايم كه بررسي ميزان تغييرات موجودي كاهشي درآمدها بوده

  .ارائه گرديده است 3 اي كاهشي درآمدها در صنايع مختلف به تفكيك در جدوله مقايسه بهتر، ميانگين دوره

  هاي كاهشي درآمد به تفكيك صنعت تعداد دوره. 3جدول 
  درآمدها مشاهدات كاهشدرصد   تعداد مشاهدات صنعت

 0/219 602  شيميايي
 0/305 678  و تجهيزات آلات ماشين+ خودرو و قطعات 

 0/138 494  دارويي
 0/219 631  كاشي و سراميك+  آهكسيمان و 
 0/243 701  قند جز بهغذايي +قند و شكر

 0/244 610  محصولات فلزي+ فلزات اساسي 
 0/210 381  فراورده نفتي+نفت +كانه فلزي+ساير معادن+استخراج زغال سنگ

 0/373 488  حمل و نقل انبارداري و ارتباطات +املاك و مستغلات سازي انبوه
 0/193 285  رايانه هاي برقي دستگاه

 0/108 111  زراعت و خدمات وابسته
 0/293 328  كاني غير فلزي

 0/213 174  لاستيك و پلاستيك
 0/292 441  ساير
 0/246 5924  جمع

  

   آزمون فرضيه
ناهمساني واريانس و براي رفع مشكلاتي از قبيل . ارائه گرديده است 4نتايج حاصل از اجراي مدل اين پژوهش در جدول 

 ).2009پترسن، (خطاها، رگرسيون به روش خطاي استاندارد مقاوم انجـام شده است  بستگي همخود

  نتايج آزمون فرضيه. 4جدول 
  معناداري  tآماره  ضريب  

Logrev 0/328 14/840 0/000 
Dummy *logrev -0/156 -3/030 0/002 

 0/000 14/690 0/046 مقدار ثابت
 F 0/000معناداري آماره  F 166/750آماره 

 0/069 ضريب تعيين
  )مشاهده 5924( كل نمونه
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منفي اسـت و لـذا در سـطح كـل      Dummy*logrevدهد كه ضريب متغير  نتايج حاصل از آزمون فرضيه نشان مي

كاهش درآمدها، از هاي  ها در دوره موجودي) كاهش(به اين معنا كه ميزان تغييرات. ها وجود دارد بازار، چسبندگي موجودي
در دوره افزايش درآمدها، كمتر است و اين نوع عدم تقارن در برابر تغييرات درآمـدها، نشـان   ) افزايش( ميزان تغييرات آن

  .توان رد كرد لذا فرضيه اين پژوهش را نميو . هاي ايراني است ها در شركت دهنده وجود پديده چسبندگي موجودي

  آزمون تكميلي
ر نتايج حاصل از اجراي مدل در سطح كل مشاهدات، مدل اين تحقيـق در سـطح هـر يـك از صـنايع      براي بررسي بيشت

دهـد در صـنايع دارويـي،     كه نتايج نشان مـي  همان طور. است 5گفته نيز اجرا شده است و نتايج آن به شرح جدول  پيش
بـه عبـارت   . ها مشاهده شد موجودي، و لاستيك و پلاستيك، چسبندگي و تجهيزات آلات ماشينخودرو و قطعات خودرو، 

كنـد،   ها، هنگامي كه درآمدها كاهش پيدا مي موجودي) كاهش(هاي موجود در اين صنايع، ميزان تغييرات  ديگر در شركت
كند، كمتر است و به دلايل موجود در صنعت  ها، هنگامي كه درآمدها افزايش پيدا مي موجودي) افزايش(از ميزان تغييرات 

هـاي   بسياري از شركت. در ساير صنايع اين پديده مشاهده نشد. هستيم ها آنها در  يده چسبندگي موجوديشاهد وجود پد
نيـز   ها آنموجود در صنايع ديگر دسترسي آساني به منابع طبيعي با نرخ تعيين شده توسط نهادهاي دولتي دارند و فروش 

رايط كلان اقتصادي و سياسي اثر چنداني روي توليد مصرف داخلي يا صادرات كم ريسك است و لذا تغييرات ش صورت به
با ايـن حـال، بررسـي    . ها دور از انتظار نيست ندارد و در نتيجه انتظار عدم وجود پديده چسبندگي موجودي ها آنيا فروش 

را هاي تفضيلي ديگري را نياز دارد و اين پژوهش صرفاً وجود اين پديـده مهـم    ها پژوهش علل وجود چسبندگي موجودي
  .هاي مالي قابل استخراج است را گزارش نمود كه از صورت

  آزمون فرضيه در سطح صنايع. 5جدول 
 معناداري    t آماره ضريب متغير

 )مشاهده 602( شيميايي
Logrev 0/398 6/480 0/000 

Dummy *logrev 0/106 0/730 0/468 
 0/000 5/620 0/050 مقدار ثابت

 F 0/000آمارهمعناداري  F 51/160آماره
 0/163 ضريب تعيين

 )مشاهده 494(دارويي
Logrev 0/735 10/170 0/000 

Dummy *logrev -0/713 -3/330 0/001 
 0/017 2/390 0/022 مقدار ثابت

 F 0/000آماره معناداري F 56/400آماره
 0/195 ضريب تعيين

 )مشاهده 701( جز قند غذايي به +قند و شكر



 

  514 كرمي و همكاران/هابررسي شواهد تجربي چسبندگي موجودي

 
 معناداري    t آماره ضريب متغير

Logrev 0/373 5/120 0/000 
Dummy *logrev -0/114 -0/640 0/521 

 0/000 4/860 0/051 مقدار ثابت
 F 0/000آماره معناداري F 20/590آماره

 0/065 ضريب تعيين
 )مشاهده 381(فراورده نفتي +نفت  +كانه فلزي +ساير معادن +استخراج زغال سنگ

Logrev 0/275 3/090 0/002 
Dummy *logrev -0/184 -0/790 0/432 

 0/000 4/600 0/074 مقدار ثابت
 F 0/001آماره معناداري F 6/870 آماره

 0/043 ضريب تعيين
 )مشاهده 285(دستگاههاي برقي و رايانه 

Logrev 0/268 2/400 0/017 
Dummy *logrev 0/136 0/420 0/673 

 0/000 4/190 0/072 مقدار ثابت
 F 0/002آماره معناداري F 6/390 آماره

 0/056 ضريب تعيين
 )مشاهده 328(كاني غير فلزي 

Logrev 0/442 4/910 0/000 
Dummy *logrev -0/053 -0/320 0/750 

 0/048 1/980 0/021 مقدار ثابت
 F 0/000 آماره معناداري F 30/220 آماره

 0/198 ضريب تعيين
 )مشاهده 678(و تجهيزات آلات ماشين+ خودرو و قطعات 

Logrev 0/502 8/470 0/000 
Dummy *logrev -0/432 -3/320 0/001 

 0/117 1/570 0/013 مقدار ثابت
 F 0/000 معناداري آماره F 45/930آماره
 0/143 تعيين ضريب

 )مشاهده 631( كاشي و سراميك+  آهكسيمان و 
Logrev 0/186 3/710 0/000 

Dummy *logrev 0/029 0/250 0/802 
 0/000 8/510 0/051 ثابتمقدار 
 F 0/000معناداري آماره F 14/440آماره

 0/056 ضريب تعيين
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 معناداري    t آماره ضريب متغير

 )مشاهده 610(محصولات فلزي+ فلزات اساسي 
Logrev 0/307 4/510 0/000 

Dummy *logrev -0/133 -0/830 0/407 
 0/000 4/900 0/053 مقدار ثابت

 F 0/000 معناداري آماره F 16/950 آماره
 0/067 تعيينضريب 
 )مشاهده488 ( سازي املاك و مستغلات حمل و نقل انبارداري و ارتباطات وهانب

Logrev 0/044 0/660 0/508 
Dummy *logrev -0/001 -0/010 0/994 

 0/000 3/910 0/050 مقدار ثابت
 F 0/562 معناداري آماره F   0/580آماره

 0/003 ضريب تعيين
 )مشاهده 111(وابستهزراعت و خدمات 

Logrev 0/503 2/930 0/004 
Dummy *logrev -0/132 -0/360 0/717 

 0/033 2/160 0/057 مقدار ثابت
 F 0/001 معناداري آماره F 8/150آماره

 0/107 ضريب تعيين
 )مشاهده 174(لاستيك و پلاستيك

Logrev 0/682 5/140 0/000 
Dummy *logrev -0/858 -2/770 0/006 

 0/472 0/720 0/011 مقدار ثابت
 F 0/000 معناداري آماره F 13/480 آماره

 0/184 ضريب تعيين
 )مشاهده 441(ساير

Logrev 0/148 1/820 0/069 
Dummy *logrev -0/149 -0/690 0/489 

 0/000 3/930 0/056 مقدار ثابت
 F 0/146 معناداري آماره F 1/940 آماره

  0/010 ضريب تعيين

  گيري  نتيجه
ها بسيار مدنظر قرار گرفته است و توسط تحقيقات مختلفي از جمله تحقيق  وجود پديده چسبندگي بالاخص در مورد هزينه

اند، مورد بررسي و آزمون قرار گرفته اسـت و   استفاده كرده ها آنو ساير محققاني كه از مدل ) 2003(اندرسون و همكاران 
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بسياري از تحقيقات انجام شده در سـاليان اخيـر   . ها مشاهده گرديده است وجوه پديده چسبندگي در هزينه ها آندر اغلب 

هاي جـاري كـه    يكي از دارايي عنوان بهها  اين در حالي است كه موجودي. اند توضيح علل اين چسبندگي بوده دنبال بهنيز 
بيني يا ساير دلايل از جمله عدم  پاسخ به نيازهاي غيرقابل پيش هاي بعد هستند و بعضاً در خود منشا ايجاد درآمد در دوره

، )هزينه برچيدن( هاي زيادي كاهش توليد و تعطيلي خطوط توليدي وجود چابكي در تغيير در توليد نسبت به تقاضا، هزينه
ه باشـند و ميـزان تغييـرات    رود داراي رفتار چسـبند  اند نيز، انتظار مي بيني افزايش توليد توسط مديريت، توليد شده يا پيش

نسبت به افزايش درآمـد، كمتـر باشـد كـه در      ها آن) افزايش(نسبت به كاهش درآمد، از ميزان تغييرات  ها آندر ) كاهش(
وابسـته بـه واردات اسـت،     هـا  آنمواد اوليـه   تأمينهايي كه  بعضي موارد بالاخص در كشورهاي درگير تورم حاد و شركت

هـا   م توسط اين پژوهش مورد بررسي قرار گرفت و نتايج نشان داد كه پديده چسبندگي موجودياين مه. منطقي نيز باشد
نتـايج  . در ايران وجود دارد و بالاخص در صنايع خودروسازي و قطعات، دارويي و لاستيك و پلاستيك مشاهده شده است

  . تطابق دارد) 2018(اين تحقيق با تحقيق كراوز و مانيكاس 

  يآت قاتيتحق يبرا هاييشنهاديپ
هاي ايراني بود و دلايل وجوه اين پديده يـا اثراتـي كـه ايـن      هدف اصلي اين پژوهش بررسي وجود اين پديده در شركت

شـود در تحقيقـات آتـي     توصـيه مـي  . اي را نياز دارد پديده روي ساير متغيرهاي حسابداري و مالي دارد، تحقيقات جداگانه
  :موارد ذيل مورد بررسي قرار بگيرد

 ؛ها ها نسبت به ساير شركت هاي داراي چسبندگي موجودي ارزيابي عملكرد شركت 

 ؛ها در رقابت پذيري شركت و اثر آن بر سهم از بازار شركت ميزان اثرگذاري چسبندگي موجودي 

 ها ها بر پديده چسبندگي موجودي هاي مالي شركت اثر محدوديت. 

  پژوهش يها تيمحدود
بوده است كه در ايـن خصـوص   رو  روبههاي ذاتي و عملياتي  پژوهش نيز با برخي محدوديتها، اين  همانند ساير پژوهش

  :توان به موارد ذيل اشاره كرد مي
 هايي كه به طرح تحقيق مربوط بود و اين موضوع اولين بار است كـه در ايـران مـورد بررسـي قـرار       محدوديت

ارائه گرديده است ) 2003(سط اندرسون و همكاران ها كه تو ها و دارايي گرفت و در آن از مدل چسبندگي هزينه
استفاده شده است و ممكن است تحقيقات آينده با شناسايي برخي ديگر از متغيرهاي اثرگذار، نسبت به تعـديل  

 .اين مدل اقدام نمايند

 ـ  دليل بهها  ها در برخي سال هاي شركت آوري برخي داده محدوديت در جمع  ه عدم افشاي اطلاعات كه منجـر ب
  .كاهش تعداد نمونه مورد بررسي گرديد

  منابع
هـاي حسـابداري    پژوهش. بيني ها با كيفيت سود و خطاي پيش رابطه چسبندگي هزينه). 1393(علي  ،مهرنوش و علي ،زاده اسماعيل

  . 61 -37، )21(6، مالي و حسابرسي
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 ـ يهـا  پـژوهش . يشـرط  يكـار  بر برآورد محافظـه  نهيهز يچسبندگ ريتأث). 1393(بهزاد  ،پناه گيب و نيمحمدحس ،صفرزاده  يتجرب

  .59-39 ،)4(4 ،يحسابدار

نشـريه اقتصـاد و   . هـا  چسبندگي هزينه و ريسك اعتباري بانـك  ).1399( حسين ،راستگويان و غلامرضا ،كردستاني ؛ياسين ،فتاحي
  .99-115، )31( 9 ،بانكداري اسلامي

 يهـا   يبررس ـ. در بـورس اوراق بهـادار تهـران    هـا  نـه يهز يرفتـار چسـبندگ   يتجرب يبررس). 1389( رجيا ،پور يدوان و محمد ي،نماز
  .186-85 ،)4(17 ،يو حسابرس يحسابدار

شـده در بـورس    هـاي پذيرفتـه   ها در شركت بررسي تأثير سرماية فكري بر چسبندگي هزينه). 1396(اكرم  ،فتحعلي و محمد ،نمازي
 .420 -395، )3(24، يحسابرس هاي حسابداري و  بررسي. اوراق بهادار تهران

 يهـا  پـژوهش . يحسابرس ـ تي ـفيآن بـر ك  ريو تـأث  ها نهيهز يرفتار چسبندگ يبررس). 1395( يمصطف ،دلدار و محمد رضا ،كبختني
  .100-77 ،)3(8 ،يمال يحسابدار
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