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 چکیذه 

گذار باا  ى افحماا  بان ي اض بايغ اس زاد طازهاينی گزيش ارجباط بيى سياو ،هدف جسقيق زاضز

 . رىعباػاد هی پذيزفحان ػادد  ر بايرص اىراه بواا ار جوازاوی ها فملكز  ػازتث  ر ػازتث

زفحان ػازتث پذي 922ها هزبيط بن  اطث.  ا دی ى همبظحگ جيؿي یی ها پژىهغ اس ييؿ پژىهغ

افاشار  اطاحاجا  ى با اطح ا د اس يزم 9121ی ال 9121ی ػدد  ر بيرص اىراه بوا ار جوزاو  ر باسد سهاي

باػاد ى  ىر  يييى هيآ افشار رد ها اس يزم  ا دی جدشين ى جسليل ػدد اطث. رىع گز آىر  92يظخن 

اياد. باز  گزفحنقازار  تزرسیچًد هحغيزد، هير  ی رگزطييو خغآسهيو ها بز اطاص  همچًيى فزضين

يظبث باس د زقايه ؿاازباو )ى فملكز  ػزتث ی گزيش بيى سياو ،ها آسهيو فزضين اطاص يحايح

 ىخاي   ار .ی ى هقًاا اری رابغان هً ا( ػزتثی طوام ى يظبث قيمث باسار طوام بن ارسع  فحز
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يظابث بااس د زقايه )گذار ى فملكز  ػازتث  بيى افحما  بن ي ض بيغ اس زد طزهاين همچًيى

بايى افحماا  بان ي اض بايغ اس زاد ی ىلا ؛ىخاي   ار ی ى هقًا اری رابغن هً  (باو طوام ؿاز

ی رابغن هقًا ار (ػزتثی گذار ى فملكز  ػزتث )يظبث قيمث باسار طوام بن ارسع  فحز طزهاين

 ىخي  يدار .

گذار، فملكز  ػزتث، يظابث  افحما  بن ي ض بيغ اس زد طزهاين ی،گزيش سياو ی:گاو كليد واژه
  .ػزتثی قيمث باسار طوام بن ارسع  فحز يظبث س د زقيه ؿازباو طوام،با

  مسئلهبیان . 1 

ييظاث تان ی  ايظث. جز يادی اقحـا  هز تؼيری اس ارتاو اطاطی يكجياو  هیرا ی گذار طزهاين
ی گذار فزايًد جيطاقن، هظاحلشم افاشايغ طازهاينی ها اس يخظحيى گامی افشايغ جيليد بن فًياو يك

 ۀ رباار اطااصی بی افحقا  جياو هي را خي  بن زد اس بيغ افحما  يای اعميًاي بيغ خياهد بي .
  ری اعميًاي بيغ ه ويم تز . جقزيف فز ی اطحدلال ػوي  ى ها قضاىت ی،ػًاخحی ها یجياياي

 تان  ر يؾاز گزفحان ػادد اطاثی ػًاخح ييؿ اس ػًاطاين رىاوی ها آسهايغ اسی ىطيق هدميفة

ػااو،  اعلافاات  قاث د ربار هن ىی بيً پيغ  ر يؼاوها یجياياي ۀ ربار هن افزا   هد هي يؼاو
 اغلا  ى تًًاد هي فمال ضقيف ازحمالات جخميى  ر همچًيى  اريد. ايداسد اس بيغی بزآىر 

 جاياو هي خلاؿن عير  ايًد. بن هيی زحم ؿد  ر تن را ؿد بظيار ىقيؿ ازحمال بای رىيدا هاي

 باىرياد اياى بز ى پًداريد هي جز باهيع هظحًد، ىاققيث  ر نآيچ اس را خي  افزا  گيين ايى گ ث

ی گذار طازهاين هًؾاير بنی گيز جـمين هًگام هثال،ی  اريد. بزا اخحيار  ری بوحز اعلافات تن
  اػاحنی ضاقي  فملكاز  ػزتث اگز ى يزيدگ  یه يا يدد را سياو ايحؾار اغل  خاؽ،ی  ر ػزتح

اس زااد  باايغ اعميًاااو(.  6004 ،)پمپاايى تًًااد هيی يارضااايح يااا جقداا  ازظاااص باػااد،
 باس د بااسار ى ييطاايات  اريد تن اخحيار  ری اعلافاج ها آو تن باىر ايى يحيدة  ر گذاراو طزهاين

 جيث، ى هالمًديز)  اريد ػزتث اسی هثبح چؼن ايداس ى سيًد هي جخميى زد اس بيغ را باس د باسار



3  های نوین فصلنامه علمی ـ تخصصی حسابداری و فناوری 

ی بوحاز اعلافاات هاا آو بااىر تان اياى يحيدة گذاراو  ر اس زد طزهاين بيغ . اعميًاو( 6003
 اس زاد بايغ را بااس د بااسار آو جبـ بن ى خي  اعلافات  قث . اريد  ر اخحيار يظبث بن  يگزاو

 (.6002 بيهى،)  اريد ػزتث آيًدد باس د ىک ريظ اسی هثبح ايداس چؼن سيًد ى هي جخميى

ی هير  ييااس بازای رفحاری تليد تًًد تن فاهل گيين اطحدلال هي ايى (0773)بييث ى جالزی  
اعميًااو بايغ اس زاد ی گذاراو  ارا باػاد. طازهاين  رک پاسل هقاهلن، اعميًاو بيغ اس زاد هي

چزا تن آيوا ؿسث اعلافاات  ؛تًًد هي دخي  را بيغ اس زد بزآىر ی ارسيابی ها یؿسث جياياي
 ا ايًاد.  ر ابحاد سهيو هيقابل آی ى تاربز های هسققاو جئير بزآىر هسزهاين خي  را بيغ اس زد 

خي  اعميًاو بايغ اس زاد  ارياد ى ی گذاراو فميها يظبث بن ؿسث اعلافات خـيؿ طزهاين
ػي  هيشاو اعميًاو  باػد تن بافث هي هييک ييؿ خايبداری فز ی همچًيى ى افحما  بيغ اس زد 

. همچًايى (6006 ىاص، لا رسىلئاي،ی  ) باسار هح اىت باػدی ها بيغ اس زد هحًاط  با باس د
جمايال )گذار اطاث  هقاهلات طازهاينی چگييگی بزای گذار هسزت اعميًاو بيغ اس زد طزهاين

چزا تن اعميًاو بيغ اس زاد  ؛ی(هدت عيلايی بزيدد ى ز ؼ باسيدد بزازاىی فزىع طزيـ ی بزا
 اػاحن باػاًد ) هاار ى ی گذاراو  ر ػزايظ طي  ى سياو، هقاهلات غيزفا  ػي  طزهاين بافث هي

ذار .  ر هقابال گا  یهز چًد اعميًاو بيغ اس زد بن عير تل بز باسار طوام جأثيز ه (؛6006، ژى
قازار  جسث جأثيزرا  (خزيد يا فزىع)جيايد هز  ى عزف هقاهلن هير  يؾز  اعميًاو بيغ اس زد هي

يافحن  جيطاقنی اس هغالقات ىخي  ارجباط بيى فملكز  ػزتث ى باس د هقيه را باسارها  هد. بزخی
ى ی گازي ى، يازر )ييؽواير ىخاي   ار  ی باسارها هير  ر ی اها ػياهد ايدت ؛ايد  دتزی بيً پيغ

بان عاير قابال  ييؽوايری يافحن، باسارهاا جيطقنی فلاىد،  ر هقايظن با باسارهابن . (6005ػيلش، 
 ر جقيايى ی جيايد يقغ زاازش اهميحا هيی  اريد. ايى تمبي  يقديًگی تمحزی يقديًگی ا هلازؾن

يافحن  جيطاقنی پيؼيى باسارهای ها جيايد يافحن طوام ى فملكز  اي ا يمايد ى هيی ها جباط بيى باس دار
 را جغييز  هد. 
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تؼاف ػاد تان جقـا  ى ی لاىد بز آو ػاياهد قاي، ف(6004) ى گيياطكار،ی پيظحاطالاط
ذاراو گ رى طازهاين باػاد ى اس اياى هيغالا  فاقلايان ی ها جـمينی بز جماه ،افحما  بيغ اس زد

ی باػاًد. فزضاين باسارهاا بزخاير ار هيی بيؼاحزی گزيش جمايل بن افحما  بن ي ض بيؼحز اس سيااو
 (6000) بي و اطث.  رهى تن فزف بز تاهلاطث گذاراو  طزهاينی تارآهد بزاطاص يؾزين فقلاي

 660.000يمييان ک هيشاو افحما  بيغ اس ايداسد  ر هياو هز او ى هن سياو بزاطااص يای بن بزرط
گذار هاز  اس سو بيؼاحز  طازهاينک تؼف تز  تان افحماا  بايغ اس اياداسد يا ى خاييا د پز اخث

بياو تز يد تن  ى يايؿ  (،6007) باػد. هز او اس سياو با افحما  بن ي ض جز هظحًد. هي هييگ هي
تن بن اعلافاات ی گذاراي ى هزبيط بن طزهاينی اىل :زاضز هظحًدی گذاراو  ر باسار هال اس طزهاين

بيغ اس ايداسد باػاًد.  ىم  افحما  هًد ى ػايد جابـ   اريد ى بن آو اهميث هيی  طحزطی ـيؿخ
 هًد ى بن ؿايرت   اريد ى بن آو اهميث هيی  طحزطی تن بن اعلافات فميهی گذاراي بن طزهاين

تن  باػد ی هی ر هياو اىليى هسققاي (،0763) بيفث ى جاهلزی تًًد.   هيی گيز جـمينی فقلاي
ى  (0766)طايلث راطاحيث هاى .ذار گ  یها جأثيز ه قيمثی   افحما  بيغ اس ايداسد بز رىتزبياو 

فاهل با ک جيايد بن فًياو ي گذار هي تن جمايل طزهاين دجقييى تز ي(، 0776)تلارک راطحيث هى 
گذار ى فملكاز   قزار گيز . آيوا ثابث تز يد تن بيى جمايلات طازهاين هقاهلات طواماهميث  ر 

ی ى جقيايى جأثيزگاذاری هدف اياى پاژىهغ بزرطا ،ىخي   ار . بًابزايىی طوام رابغن ياتاف باسار
 باػد.  گذار ى  يگزاو بز فملكز  هي ى افحما  بن ي ض بيغ اس زد طزهاينی گزيش سياو

  ی تحقیقها هفزضی. 2

 طاث آىر د ن طاي  بابن خـايؽ، طون ک يخلال هقاهلن  ر  گذار طزهاينگاهی همكى اطث 
باا تمحازيى  لاذا .ياهد طي  را اس  طث يدهدخ هي گذار طزهاينهقميلًا  ر چًيى هيار ی  .باػد

 ر بزای اخحًاا  اس سيااو بيؼاحز، ی ػايد زح ياًًد ت هيجغييز  ر قيمث طوام اقدام بن فزىع آو 
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اقادام بان فازىع  ،خزيد خاي قيمث تمحز اس  بوايیبا  تز د باػد،طقيط طون تن قيمث ی سهاي
 .اػدب هيی گزيش سياوجابـ ی گذار طزهاين ي  تنػ هیى هيار ی گ حن  ر چًي. تًد

 ر ی ػًاط جقـ  رىاوک بن فًياو يی گزيش تن سياو تز يدبياو (، 0757)ی تايمى ى جيرىيك
اهمياث اياى .  هاد گذاراو را يظبث بن طون را ايقكاص هي طزهاينی بدبيً ػي  تن يؾز گزفحن هی

گذاراو  ر هديزيث ى فزىع اىراه بوا ار  طزهاينی گيز  ر جـمينی جيايد جأثيز با اهميح جقـ  هي
بيغ اس ی گزيش باػًد ى اس سياو بن سياو زظاص هيی گذاراو خيل تن طزهاينی  اػحن باػد.  ر سهاي

ی هاا یگيز ى  ر جـامين ػاي  هیهمايى اهاز بافاث  ىر ػادو آيواا اس سيااو  ،باػًد  چارزد 
 ر ی هخحل ی ها  ی جئير (،6006) ذار . رفازل ى همكاراوگ  یهی آيوا جأثيز هقًا اری گذار طزهاين

يزهال  ر ايًكن تدام ی ها هدلی آيوا رى . يدتزگذار بياو  جيطظ طزهاينی گيز ارجباط بيى جـمين
 ياد تان تز هًد ايدام  ا يد ى بياو  گذار بز اطاص ضيابظ خاؽ، فملكز  را افشايغ هي طزهاين

بيااو ( 0773)ى جاهااری باػاد. بًاارجش فملكز  آيوا جأثيزگاذار هي گذاراو بز طزهاينی گزيش سياو
باػاد.  آيواا بيؼاحز جبقياث  ار  ى جأثيزپاذيز هيی گزيش گذار اس سيااو يد تن ازظاص طازهاينتز 

ز   ى گا  ی ر ػازتث هی گذار گذار ى طازهاين بيى طزهاينک گذاراو بافث ػ طزهاينی گزيش سياو
يؼاو  ا ياد تان  (،0770) هًد. جيلير ى خايظيو س  طث هيگذار ا خذ  طزهاينی قدرت را بزا
تان ی  ار . بان سهاايی بان يحاايح گذػاحن بظاحگ قبل اس هز چيشگذاراو  طزهاينی گزيش هيشاو سياو

بان ی گزيش هخحلف طي  يا سياو قزار گزفحان اطاث. سيااوی ها گذار  ر گذػحن  ر هيققيث طزهاين
هضاافف ی  ا و هًافـ خي  ايگيشها ليل جزص اس  طثفزىع طوام آياو بن  ی گذاراو بزا طزهاين

بان عاير  ىخان يقاديؼاو  ا  تن هن طوام ى هن  (،6000) يحايح ػي (.0740الظبزگ،) هد  هي
 ،آيااو باالاجز باػادی يتن ارسع ى قيمث  ارای هياققى گذار هزجبظ اطث  هثبث با زالث طزهاين

يؼااو ی جئاير .(6006ى ى همكااراو، هاافم)بن همزاد  اػاحن باػاًد ی جيايد، ىضقيث بوحز هي
ی راهبز هاای گياز  ر جـامينی گزيش ى همچًايى سيااوی گذار تان جقـا   ر طازهاين  هد هی

، بان گذار ى فملكاز  ػازتث ذار . جمايال طازهاينگ  یهی هقًا اری جأثيز هقًا اری گذار طزهاين
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.  اػاحن باػاد با هانارجباط هقًا اری تن همكى اطث  ػييد ی  ر يؾز گزفحن هی ى فاتحيرفًياو 
ی يؾازی جيايد بز فملكز  ػزتث جأثيز بگذار . با جيخن بان هبااي هيی گزيش جقـ  سياو ،بًابزايى

 ز  . گ  یايى پژىهغ بن ػزذ سيز بياو هی ها بالا، فزضين

پذیزفترِ شرذُ ترَر     ی ّرا  تٍ ػولکزد شرزکت در شرزک  ی گزیش سیاىفزضیِ اٍل3 تیي  •

  .اردٍجَد دی تْزاى ارتثاط هؼٌادار

ی ّرا  تٍ ًسثت تاسدُ حقَق صاحثاى سْام در شرزک ی گزیش سیاىاٍل3 تیي ی فزضیِ فزػ •

 .ٍجَد داردی پذیزفتِ شذُ تَر  تْزاى ارتثاط هؼٌادار

در ی ٍ ًسرثت يیورت تراسار سرْام ترِ ارسر دفترز      ی گزیرش  سیراى دٍم3 تریي  ی فزضیِ فزػ •

   .دارد ٍجَدی پذیزفتِ شذُ تَر  تْزاى ارتثاط هؼٌاداری ّا تشزک

  فزضیِ دٍم3 تیي اػتواد تِ ًفس تیش اس حذ ِ ی ّرا  تٍ ػولکرزد در شرزک   گرذار  سرزهای

  .ٍجَد داردی پذیزفتِ شذُ تَر  تْزاى ارتثاط هؼٌادار

ِ اٍل3 تیي اػتواد تِ ًفس تیش اس حرذ  ی فزضیِ فزػ • ٍ ًسرثت تراسدُ حقرَق     گرذار  سرزهای

  .ٍجَد داردی ارتثاط هؼٌادارپذیزفتِ شذُ تَر  تْزاى ی ّا تصاحثاى سْام در شزک

ِ دٍم3 تیي اػتواد تِ ًفس تریش اس حرذ   ی فزضیِ فزػ • ٍ ًسرثت يیورت تراسار     گرذار  سرزهای

ٍجرَد  ی پذیزفتِ شذُ تَر  تْزاى ارتثراط هؼٌرادار  ی ّا تدر شزکی سْام تِ ارسر دفتز

  .دارد

 روش پژوهص. 3

ی بان بزرطای همبظحگاطث.  ر رىع ی ى همبظحگ جيؿي یی ها پژىهغ زاضز اس ييؿ پژىهغ
ی ، اس عزيق هساطبن ضزي  همبظاحگ طحكاری هحغيز هظحقلز اثز هحغيز ىابظحن بهيشاو جغييزات 

ى ی ا هاا ى اعلافاات اس رىع تحابخايان  ا دی آىر خماـی بزا ،ػي .  ر ايى پژىهغ پز اخحن هي
ی ـاجخـی ها ، هدالات ى طاايثها  اپژىهغ اس تحی يؾزی اطح ا د ػدد اطث. هبايی هيداي
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هير  يياس با هزاخقن بن طايث طاسهاو بيرص ی هالی ها ػدد اطث ى  ا دی ى لاجيى گز آىری فارط
جدبيزپز اس ى ی افشارها ها ى همچًيى با اطح ا د اس يزم ػزتثی هالی ها اىراه بوا ار جوزاو، ؿيرت

بي و جيسيـ يزهال ی بزرطی بزاک ػدد اطث.  ر ابحدا اس آسهيو ػاپيزىىيلی آىر  يييى گز آىر رد
جـاا فی ى  ها بان يكاديگز بزای اعميًاو اس فدم ىابظحگی يميينطپض  ى ز  گ  یها اطح ا د ه  ا د

 ز  .  ر ايى جسقيق اس رىع رگزطييو چًادهحغيزد بانگ  یاس آسهيو ىالدريح اطح ا د ه ها بي و آو

ى باي ارجبااطی بزرطای ػاي .  ررىع رگزطاييو، هادف اؿال اطاح ا د هايی فًياو رىع آهار
باا ی ها  ر بخغ آهاار جيؿاي  همچًيى جسليل  ا داطث. جسقيق   ر ىابظحن ى هظحقلی هحغيزها

ايسازاف هقياار ی پزاتًادگی ها اسخملن هيايگيى، هياين ى ػاخؾ ی،هزتشی ها هساطبن ػاخؾ
ی ها  ا د اس ها فزضين آسهيوی بزا ،پژىهغ ايى  ر ػزىؿ خياهد ػدی چيلگی ى تؼيدگی چيلگ
 ى پايالی ها رىع بيى ايحخا ی بزای جزتيبی ها  ا د  ر هيار  اطح ا د اس .ػي  هی اطح ا دی جزتيب

ی بازا هاطامى آسهيو پايل، رىع ايحخا  ؿيرت  ر .ػي  هي اطح ا د ليمز Fاس آسهيو  پيليًگ
ی هاا ػي  ى پاض اس آو  ا د هیايدام ی جـا ف جأثيزات ى ثابث جأثيزاتی ها بيى رىع اس ايحخا 

لاسم باز اطااص ی بًاد اس اؿالازات ى عبقن بقد EXCELا اطح ا د اس يزهافشار ػدد بی آىر خمـ
ايداام ی يواايی هاا ػدد ى جدشين ى جسليل 06يظخن  stataافشار  ىار  يزمی هير  بزرطی هحغيزها

 بوا ار اىراه بيرص  ر ػدد پذيزفحنی ها ػزتث تلين را زاضز جسقيقی آهار خياهد ػد. خاهقن

ياا  ػادد، ی آهار خاهقن اسی هاي ػزتث هغالقن، هير  يميين جقييىی بزا  هًد. هي جوزاو جؼكيل
 ػييد تن:  هی ايحخا 

  ؛باػد اط ًد هاد 67آيوا ی هال طال پاياو

 ؛باػًد  اػحن زضير ،  ر بيرص0176 جا 0171طال  اس

  ؛يداػحن باػدی هال طال جغييز ،0176 جا 0171ی ها طال بيى ػزتث

 ؛)ى..  ها یگذار طزهاينها، يوا ها،  بايك( باػدی هالی گز ػزتث يبايد  ر گزىد ىاطغن

 باػد.   طحزص  ر ػزتث، يياس هير  اعلافات
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 پژوهشی مذل مفهىم. 4
 

 

  (8102)منبع: با توجه به تحقیق احمد و بودينیا

 مباوی وظری پژوهش. 5

يميين ک زاطاص يهيشاو افحما  بيغ اس ايداسد  ر هياو هز او ى هن سياو بی بن بزرط (6000) رهى
ک بايغ اس اياداسد يا افحما  بان ي اضتن  بن ايى يحيدن  طث يافث ى خاييا د پز اخث 222.222

 باػد.  گذار هز  اس سو بيؼحز هي طزهاين

 :زاضاز هظاحًدی او  ر بااسار هاالگذار طزهاينبياو تز يد تن  ى ييؿ اس ، (6007)هيهييگ 
 ارياد ى بان آو اهمياث ی  طحزطای ت خـيؿاتن بن اعلافا گذارايی هظحًد گزىد اىل، طزهاين

ی تن بن اعلافات فميهی ايگذار طزهاين ىم بن  ؛هًد ى ػايد جابـ افًما  بيغ اس ايداسد باػًد  هي
بيفاث ى ی ًًد.  ت هيی گيز جـمينی هًد ى بن ؿيرت فقلاي  هي اريد ى بن آو اهميث ی  طحزط

 جاأثيز هاا ثافحما  بيغ اس ايداسد باز قيم تز تن بياو  ی بي  ر هياو اىليى هسققاي ،(0763)جاهل
 .ذار گ  یه
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تان جمايال  دجقيايى تز يا (،0776)ى تالارک راطاحيث هاى  (0766)طيلث راطحيث هاى  
فاهل باا اهمياث  ر جداارت ى هباا لات طاوام قازار گياز . ک جيايد بن فًياو ي گذار هي طزهاين

ى افحما  بن ي ض بيغ اس زد ی گزيش ارجباط بيى سياوی بن بزرط (6006) همچًيى ازمد ى بي يًيا
ی پز اخحًد. هادف اياى پاژىهغ بزرطای آهزيكايی ها گذار ى  يگزاو بز فملكز  ػزتث طزهاين

گذار باا فملكاز  ػازتث  ى افحما  بان ي اض بايغ اس زاد طازهاينی گزيش ارجباط  ى هحغيز سياو
 ر  ىرد ی آهزيكاي بيمن ػددی ى ؿًقحی خدهاجی ها افزا  ػزتث 4555باػد. ايى پژىهغ بز  هي

 ر  ى هادل جساا  ی باػد. ى با رگزطاييو زاداقل هزبقاات هقمايل هي 6004جا  6004ی سهاي
يحاايح اياى  هغالقان اطاح ا د ػادد باي .ی آسهايغ آو فزضين تن فزهيل ػدد بزای اعلافات رى

ر گذا ى همچًيى افحما  بن ي ض بيغ اس زاد طازهاينی گزيش باػد تن سياو پژىهغ بيايگز ايى هي
بان ی گذاراو خيلا تن طازهاينی ها  ار . سهاي ػزتثی بز فملكز  اقحـا ی ى هقًا اری جأثيز هً 

جأثيز ی گيز جـمين زهظحًد تن بن عير تاهل ب آيوا هميؼن  يبال اخحًا  آو ؛سياو زظاص هظحًد
جيطاظ ی گيز فوميادو جـامينی چؼن ايداس بزای اس جئير (،6006) ذار . رفازل ى همكاراوگ  یه

گذار باز اطااص  يزهاال  ر ايًكان تادام طازهاينی ها هدلی آيوا رى .گذار اطح ا د تز يد هاينطز
 ،اخيازی ايد.  ر تاربز هاا ػاددی هحكا ،تًاد ضيابظ خاؽ فملكز  چًد هًؾيرد را بيؼايًن هی

ػكاف هون بيى بزگؼث ک ي (،0773)ى جاهاری بًارجش ايداس ى  ر اؿلاذ خغز زق. چؼنی جئير
گذار اس  ز ازظاص طزهاينبی ايد. يؼاو  ا د اطث تن فاؿلن ارسياب ا ار يؼاو  ا دطوام ى اىراه بو

ی بيؼاحزی گزيش سيااو ،جزى هسدى جز اطثک فاؿلن باريی هز چن ارسياب. جأثيز  ار ی گزيش سياو
 هًاد.  گاذار اس  طاث هي خاذ  طازهاينی دد اطث ى بيؼحز اىراه بوا ار قادرت را بازاػجأييد 

ی باز هـازف بازای هدل هبحًک  ر يی گزيش هغالقن تز يد سياو (،6000) باربزيض ى همكاراو
ايداس يؼاو  ا د ػدد اطث. جيلير  چؼنی تن جيطظ جئيراطث ی ا بن گيينی هالی هًد دبوزی ارسياب

تان ی سهااي ؛ ار ی بن يحايح گذػحن بظحگی گزيش يؼاو  ا يد تن  رخن سياو (،0770) ى خايظيو
فزىع طاوام اىراه ی گذاراو بزا بن طزهاينی گزيش طي  ى سياو اطث. سياوگذار،  ر  طزهاين جقزيباً 
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 هاد  هضاافف هيی ا آياو بن  ليل ايًكن آيوا، جزص اس  طث  ا و هًافـ خاي  را  ارياد، ايگياشد
يؼاو  ا  تن هن طوام ى هن اطكًاص بان عاير هثباث باا  (،6000)يحايح ػي (. 0740الظبزگ،)

جياياد  هي ،آيااو باالاجز باػادی يتن ارسع ى قيمث  ارای هياقق ؛گذار هزجبظ اطث زالث طزهاين
تًًاد تان  گييان اطاحدلال هي ايى(، 0773)بييث ى جالزی را بن همزاد  اػحن باػًد.  ی زال بوحز

باػااد.   رک پاااسل هقاهلاان اعميًاااو باايغ اس زااد هيی هااير  يياااس باازای رفحاااری فاهاال تليااد
ىر  آخي  را بيغ اس زد بزی ارسيابی ها یسث جياياياعميًاو بيغ اس زد ؿی گذاراو  ارا طزهاين

ى ی ىر  هسققااو جئايرآآيوا ؿسث اعلافات هسزهاين خي  را بيغ اس زاد بازتن چزا  ؛تًًد هي
يظابث  گذاراو فميهاً  قابل آسهيو را بزاطاص  ى فزف جيطقن  ا يد.  ر ابحدا، طزهاينی تاربز ها

خايبدارايان ی جيسياـ فاز  يياش ارياد ى  خي  اعميًاو بيغ اس زدی بن ؿسث اعلافات خـيؿ
بااسار هح ااىت باػاد. رىع ی هاا ػي  تن هيشاو اعميًاو بيغ اس زد هحًاط  باا باس د بافث هي

، ىاص،لا رسىلئايی  )اعميًااو بايغ اس زاد ىخاي  يادار  ی گيز اياداسدی بزای هًاط  آػكار
وا ار، اس خملن طاغيذ اىراه بی هؼاهدد ػدد  ر باسارهای اس رىيدا های . جيضير بزخ(6006

 ،جازيى جيضاير هيخاي  چالغ بزايگيش اطث. غال ی اقحـا  اياو اهزی زدن هقاهلن بزای بالا
گذاراو را  بااسار طازهاينی باالای هاا هقاهلن اعميًاو بيغ اس زاد اطاث. باس دی زدن بالای بزا

 د. هً را ايدام هيی گذاراو هقاهلات بيؼحز د ى  ر يحيدن ايى طزهاينتً هغمئى هي

بان رفحاار ی ج ااىت  ار .  ر ابحادا، اثاز ىضاقی اعميًاو بيغ اس زد بن  ى  ليل باا اثاز ىضاق
. هاز چًاد (6006، هار ى ژى)ز   گ  یخي  بزهی طوام خاؽ  ر پزج يک گذار يظبث بن ي طزهاين

ی زاايگيشد ب ؿزفاً ی اثز ىضق ذار .  ىم،گ  یتن اعميًاو بيغ اس زد بن عير تل بز باسار طوام جأثيز ه
جيايد هز  ى عازف هقاهلان   هد.  ر هقابل اعميًاو بيغ اس زد هي عزف هقاهلن را جيضير هيک ي

اس هغالقات ىخي  ارجبااط بايى زدان هقااهلات اخياز ى بااس د ی هير  يؾز را جيضير  هد. بظيار
ر ىخاي  ييؽويی باسارها هير  ر ی اها ػياهد ايدت؛ ايد  دتزی بيً يافحن پيغ جيطقنی هقيه را باسارها

ی يافحن، باسارهاا جيطاقنی فالاىد  ر هقايظان باا باسارهاان . با(6005،ى ػيلشی گزي ى، يزر ) ار  
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جياياد  هيی  اريد. ايى تمبي  يقاديًگی تمحزی جزيد ى يقديًگ تيچكی ا ييؽوير بغير قابل هلازؾن
جياياد  يد ى هتًاطاوام ى زدان هقاهلان اي اا ی هاا  ر جقييى ارجبااط بايى باس دی يقغ زازش اهميح

 (.2222 ى گيياطكار،ی يافحن را جغييز  هد )بيظحاطالاط جيطقنی پيؼيى باسارهای ها يافحن

  پژوهشیشیىه پ. 6

 ی پیطینه داخل

ارازن هدلی بن هًؾير ػًاطايی جأثيز هيع هقًايی باز (، بن بزرطی 0200ػوابی را  ى همكاراو )
ای( ى يقغ آو بز  ًی بز خغای هالنهای رفحاری )هبح هيع هيدايی ى يقغ آو  ر تًحزل طيگيزی

، باان رىع جـاااا فی جسقياق هادف بان  طحيابیخوث  پز اخحًد. گذاراو گيزی طزهاين جـمين
هاای  گذاراو باايرص اىراه بوااا ار جوازاو بزای يمييان ايحخا  ػديد.  ا د ي از اس طزهاين 100

اياد. بازای جدشيان ى جسليال  دها بن  طاث آهد هير  يياس اس عزيق جيسيـ ى خمـ آىری پزطؼًاهن
ها، اس رىع آهار اطحًباعی بن رىع ضزي  همبظحگی پيزطيو ى آسهيو هقا لات طاخحاری   ا د

ى يمي ارهاا  SPSS افشارآهااری ىطايلن يزمن جدشين ى جسليل اعلافاات با اطح ا د گز يدد اطث.
 .بي د اطث AMOS افشار جزطين ى زل هقا لات طاخحاری جيطظ يزم  EXCELافشار جيطظ يزم

ی هحغيز های هايع هقًايی ى ها ؾاس بيى ػاخ ،با جيخن بن بارهای فاهلی  ر هدل پژىهغ
هاای هاذهبی  ر  ػااخؾ افحقاا  بان ؽزفيث ،ن جزجي   ر هحغيز هيع هقًيی، بهيع هيدايی

، جباديل ػكظاث بان 45/0 گيزی جـامين، آراهغ قلبی  ر 60/0گيزی با ضزي  فاهلی  جـمين
ى  ر هحغيز هيع هيدايی  جأثيز ارای بيؼحزيى  ،14/0بي و ى ػواهث ، خي خيع 20/0فزؿث 

، تًحزل 42/0تًحزل فؼار ى اطحزص، 52/0بن جزجي  ػاخؾ تًحزل ازظاطات با ضزي  فاهلی 
بان  ای نى  ر هحغياز خغاای هالاجاأثيزبيؼاحزيى  ،13/0جًؾين ارجباعات بيزىيی  ،37/0هيدايات

را  ارا  جاأثيزيؼحزيى ، ب33/0 افؼا  افيل رجبن ،66/0لیها با ضزي  فاه جزجي  هحغيز جقل  ػزتث
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يع هيداايی  ر تًحازل خغاهاای ، هابز هيع هيداايی 63/0هيع هقًيی بن هيشاو  ى هظحًد
 .اػدب هی 63/0 گيزی جـمينآو بز فزايًد  جأثيزى  ر يوايث هيشاو  46/0ا راتی 

اس زد هديزاو ارػاد باز  بزرطی جأثيز هقيارهای افحما  بيغ(، بن 0176ازمدی ى همكاراو)
 پز اخحًاد. های پذيزفحن ػدد بيرص اىراه بواا ار جوازاو خغز طقيط آجی قيمث طوام  ر ػزتث

گاذاری بايغ اس زاد، بزای جقييى هيشاو افحما  بيغ اس زد هديزاو اس پًح هقيار ػااهل طازهاين
ظابث های يقدی، طياطث جقظن طاي  ى ي يظبث بدهی بن زقيه ؿازباو طوام، خالؾ خزياو

يک فزضين اؿلی ى پاًح فزضاين فزفای بازای  ،هخارج طزهاين اطح ا د ػدد اطث. بديى هًؾير
ػزتث فضي بيرص اىراه بوا ار جوزاو بزای  77های هزبيط بن  بزرطی ايى هيضيؿ جدىيى ى  ا د

هاير  جدشيان ى جسليال قازار گزفحان اطاث. الگايی  0171جاا  0162های  ىرد سهايی بيى طال
های جابلييی با رىيكز  اثزات ثابث، بزرطای ى آسهايو  با اطح ا د اس رىع  ا درگزطييو پژىهغ 

 هد اس هياو هقيارهای ايحخابی بزای افحماا  بايغ اس زاد هاديزيحی، ػدد اطث. يحايح يؼاو هی
هاای يقادی،  گذاری بيغ اس زد، يظبث بدهی بن زقيه ؿازباو طوام، خاالؾ خزياو طزهاين

ج طزهاين جأثيز هثبث هقًا اری بز خغاز طاقيط آجای قيماث طياطث جقظن طي  ى يظبث هخار
هقيار اؿلی افحما  بيغ اس زد هديزيحی  ، هدطوام  اريد. فلاىد بزايى، يحايح پژىهغ يؼاو هی

 .جأثيز هثبث هقًا اری بز خغز طقيط آجی قيمث طوام  ار 

ی گذار ينهاديزاو ى طازهای ارجباط بيى بايغ افحماا ی بن بزرط (،0175)ی ى علقحی علقح 
تيدبيغ اس زد با  بزاطحقلال هييث هديزد پز اخحًد. افحماا  بان ي اض بايغ اس زاد هاديزاو ى  جأ

تًًااد ى اقاادام باايغ اس زااد ی گذار ػااي  طاازهاين باايغ اس زدػاااو هيخاا  هاايی بيًاا خاايع
هيئاث ی ز  . اس عزفاگا  یهی ىازاد اقحـاا ی بيغ اس زد هيخ  بالا رفحى بدهی گذار طزهاين

باز ی بيؼاحزی اثزگاذار ، اػحن باػدی غيزهيؽف بيؼحزی جز بي د ى افضا حقلهديزد هزچقدر هظ
ارجبااط بايى بايغ ی . اياى پاژىهغ بان بزرطا ار آيوا ی گذار رفحار هديزاو ى بيغ طزهاينی رى

تيدبيغ اس زد با ی گذار هديزاو ى طزهاينی افحما  ی ها هاديزد  ر ػازتث هيئاثبز اطحقلال  جأ
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ی پز اس . پژىهغ زاضز اس لساػ هادف، تااربز  بوا ار جوزاو هيپذيزفحن ػدد  ر بيرص اىراه 
ای ى همبظاحگی جسقيق جيؿاي ک ي ی،بي د ى اس بقد رىع ػًاط  ی(پاض رىيادا )ی اس يايؿ فل 

ی ها پذيزفحن ػدد  ر بيرص اىراه بوا ار جوزاو بن  ليل ايًكان ؿايرتی ها ػزتث باػد. تلين هي
پاژىهغ ی ػادد، بان فًاياو خاهقان آهااری زطاآيوا هن قابل  طحزص هظحًد ى هن زظابی هال

ػازتث بان فًاياو يمييان  011زاذف طيظاحماجيك،ی گياز ايحخا  ى با اطح ا د اس رىع يميين
قازار ی هير  بزرط 0173جا  0167ی ها طالن، بيى طال 5ی پژىهغ ايحخا  ػدد ى  ر  ىرد سهاي

 آسهايو بازای اخازای د ى بيی ا تحابخاين اعلافات،ی آىر خمـ بزای گزفحًد. رىع هير  اطح ا د
افاشار رد آىر   ها ى يزم ػزتثی هالی ها پژىهغ اس ؿيرتی هزبيط بن هحغيزهای ها فزضيات  ا د

ها  آسهيو فزضينی افشار اتظل هساطبات اىلين ايدام ػدد ى بزا ػدد طپض  ر يزمی آىر يييى خمـ
يحاايح پاژىهغ يؼااو اطاح ا د ػادد اطاث. ک اس رگزطييو لدظحي 02افشار اطحاجا يظخن   ر يزم

ی ىل ؛ػي  بيغ اس زد يميی گذار هديزاو بافث افشايغ طزهاينی  هد تن ىخي  بيغ افحما  هي
ى ی جاأثيز هً ای گذار هاديزاو ى اطاحقلال هيئاث هاديزد باز بايغ طازهاينی جقاهل بيغ افحما 

  . ار ی هقًا ار

زد هديز با فملكز  ارجباط بيى افحما  بن ي ض بيغ اس ی بن بزرط (،0174) ى ؿزافی زاهد
پذيزفحان ػادد  ر بايرص اىراه بواا ار جوازاو پز اخحًاد. رىع ی ها  ر ػزتثی ى اقحـا ی هال

ی اس يايؿ جسليال رگزطاييو باي د ى خاهقان آهااری همبظاحگ ای جسقيق  ر ايى هغالقن جيؿاي 
تان قبال اس طاال ی هاي ػازتثباػاد ) هیپذيزفحن ػدد  ر بيرص اىراه بوا ار جوزاو ی ها ػزتث
بان ی گيز . رىع يميين( ر بيرص فقال بي يد 0172 ر بيرص پذيزفحن ػدد ى جا پاياو طال  0166

اعلافات باا اطاح ا د اس اعلافاات اىليان ی آىر باػد. خمـ هيک هًد ى طيظحماجي ؿيرت هدف
باا  ی،ا هير يياس جسقيق تالا اس رىع تحابخايانی ها اعلافات ى  ا دی ها بي د اطث؛ يقً ػزتث

افشار رد آىر  يييى ى با هزاخقن بان طااسهاو بايرص اىراه بواا ار جوازاو ى هغالقان  س يزماطح ا د ا
طاال ی پذيزفحان ػادد بايرص اىراه بواا ار جوازاو  ر عای ها ػزتثی اطاطی هالی ها ؿيرت
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اعلافاات هزبايط  ی،اطاطی هالی ها ايد. فلاىد بز هغالقن ؿيرت  طث آهددن ب 0172جا0166
ی بيرص هير  اطح ا د قزار گزفحان اطاث. يافحان جسقيقای يث اعلافاجاس طای هالی ها بن ؿيرت

اس ايى بي  تن بيى افحما  بن ي ض بيغ اس زد هديزيث ى باس د طوام رابغن هقًا ار ى هثبث ی زات
ىخي   ار  ى بيى افحما  بن ي ض بيغ اس زد هديزيث ى باس د زقيه ؿازباو طوام رابغن هقًا ار 

ى بيى افحما  بن ي ض بيغ اس زد هديزيث ى ارسع افشى د باسار رابغن ىخي   ار . همچًيی ى هً 
 . هقًا ار ىخي  يدار 

ی گزيش ى جمااايلات سياااوی جأثيززبااا  قيمحاای باان بزرطاا (،0174) ى همكاااراوی پيرتًااار
پذيزفحن ػدد  ر بيرص اىراه بوا ار جوزاو پز اخحًد. ی ها ػزتثی طواهداراو بز ارسع غيز بًيا 

ػاي .  هسظاي  هیی جسقياق تااربز ی هدف، يايفی بزهبًای بًد عبقن ًؾزهس جسقيق زاضز ا
ی همبظاحگی جسقيقاات بزاطااص رىع ى هاهياث، جسقيقای بًاد عبقنی پژىهغ زاضز بز هبًا

اطث.  رايى جسقيق ی اطحقزايا ی ز  . ايدام جسقيق  رچارچي  اطحدلالات قياطگ  یهسظي  ه
 SPSSی افشارها چًدگاين تلين هحغيزها با اطح ا د اس يزمها ى جأثيز هدلی آهاری ها بزآىر  ى جخميى

پايال ی سهاايی طازی هقغقی ها، جزتي   ا ها يز  ىرىع جخميى هدلگ  یؿيرت ه Eviews5ى
اس رگزطييو چًدگاين اطح ا د ی جأثيز چًدگاين تلين هحغيزها بز ارسع غيزبًيا ی باػد ى بزا  يحا هي

ک باا يا سهيًانايى  بظحن را بن عير همشهاو يؼاو  هد.  رىای هظحقل بزرىی جا جأثيز هحغيزها ػد
 ی،قيمحا پايال جاأثيز زباا ی سهاايی طاز ای هقغقای ها با اطح ا د اس  ا دی هدل اقحـا  طًد

هايًد قيمث بااسار، ی ى رفحار فًاؿز باسار طوام بيرص را بز ارسع غيز بًيا ی گزيش جمايلات سياو
اس  طاالن 1 ىرد ک د  ر بيرص اىراه بوا ار جوزاو  ر يػزتث پذيزفحن ػد 10 ر  رای ارسع بًيا 

ی گزيش جمايلات سيااو ی،قزار گيز  ى جأثيز طن هحغيز زبا  قيمحی هير  بزرط 0171جا0170طال 
ی هير  آسهيو قزار گزفحن اطث. يحاايح زااتی طوام بيرص بزارسع غيز بًيا  ى رفحار فًاؿز باسار

پذيزفحن ػدد ی ها  ر ػزتثی با ارسع غيز بًيا يی جيضيساسآو اطث تن هيشاو جأثيز هز طن هحغيز 
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زباا  ی جيضايسی  ار  ى  ر هياو هحغيزهاای  ر بيرص اىراه بوا ار جوزاو رابغن هقًيدار ى هثبح
 . را  اػحن اطثی ا جأثيز قابل هلازؾنی قيمح

 گذاراو، جأثيز اعميًااو بايغ اس زاد باز رفحاار طازهاينی بن بزرط (،0174)ى باباييی هيطي
جازيى زالاث ی ا اس بيرص اىراه بوا ار جوزاو پز اخحًد. اعميًاو بايغ اس زاد  ر پايانی ػياهد

ی ػاًاخحی هاا یها ى جياياي ها، قضااىت پؼحياين  ر اطاحدلال جيايد بن فًياو اعميًاو بي خي ، هي
گذاراو  طازهاينی ها هوان باز جـامينی ايى طايگيز آثاری جقزيف ػي . هدف ايى جسقيق بزرط

گذاراو  هخحلف اعميًاو بيغ اس زاد طازهاينی ها خًبنی گيز ايى پژىهغ ضمى ايداسد اطث.  ر
ييطاايات ی بيًا يظبث بن آيًدد، اثز بوحز اس هحيطظ، پايغی بيً بزآىر  غلظ، جيهن تًحزل، خيع)
 آسهيو ػدد اطث. يحايحی ، ارجباط آو با زدن هقاهلات،  فقات ط ارع ى باس د افزا  زقيقی(آج

 هاد تان هيااو  يؼااو هيی او زقيقاگز فملكز  هقاهلات هقاهلانی هن ى هقيارهاجسليل پزطؼًا
ی  رؿاد ضازي  همبظاحگ 77 فقات ط ارع فز  ى اعميًاو بيغ اس زد  ر طاغر اعميًااو 

ىخي   ار . همچًيى بيى زدن ط ارػات فز  ى اعميًاو بيغ اس زد  ر طغر اعميًاو  0.525
ارجباط هياو اعميًاو بيغ اس زاد ى بااس د  ر ىخي   ار .  0.473ی  رؿد ضزي  همبظحگ 77

  . رؿد هير  جأييد قزار يگزفث 73طغر اعميًاو 

ی گزيش سيااوی رفحار طيگيزیرا بز ی جأثيز هيع هقًيی بن بزرط(، 0173)قًبزلي ى همكاراو 
گذاراو بيرص اىراه بوا ار جوزاو پز اخحًد.  ر ايى جسقيق ابحدا ه اهين ى خشييات هايع  طزهاين

اس ی تان يكای گزيش سيااوی رفحارطيگيزی   ر هير هير  هغالقن قزار گزفحن اطث ى طپض ی يهقً
گشاراو باسار بيرص اطث، پاژىهغ ايداام ػادد اطاث.  ر اياى   ر طزهاينی رفحاری ها یطيگيز

ی بايى هحغيزهاا اطاث، اس اباشار پزطؼاًاهن بازای ى همبظحگی پيمايؼی جسقيق تن اس ييؿ جيؿي 
گذاراو اس پزطؼًاهن اطحايدار  تيًگ   ر طزهاينی اثبات هيع هقًيی بزاى اعلافات ی آىر خمـ
گذاراو خاهقن يميين اس پزطؼًاهن هسقق طاخحن بوزد   ر طزهاينی رفحاری طيگيزی ػًاطايی ى بزا

ػدد اطث. رىع ايحخا  يميين  ر ايى پژىهغ اس ييؿ ايحخاا  هدفمًاد ى  ر  طاحزص ی بز ار
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باػد.  ر اياى جسقياق  يين رىع، ياهؼخؾ بي و خاهقن هدف هيگ ايىی تارگيزن اطث. فلث ب
بن فًياو هحغيز ىابظحن ايحخاا  ی بن فًياو هحغيز هظحقل ى هيع هقًيی گزيش سياوی جيرع رفحار

گذار باسار بيرص تن بن فًياو خاهقن  ي ز طزهاين 100اعلافات اس ی آىر ػدد اطث. بقد اس خمـ
 Lisrelى  SPSSافشار  ىطيلن يزمن بی ايد، با جسليل آهار طيالات پزطؼًاهن بي دی هدف پاطخگي

ػدد ى  ر يحيدن فزضين ی ػًاطايی رابغن هقًا اری گزيش سياوی ى طيگيزی ارجباط بيى هيع هقًي
 بن اثبات رطيدد اطث.  رؿد  73جسقيق با اعميًاو 

 ،ار جوازاوگذاراو  ر بيرص اىراه بواا  رفحار طزهاينی بن بزرط (،0173)خليلييد ى همكاراو
اس جمزتاش باز رفحاار ی ػياهد اىليان ى بياًغ آيًادد پز اخحًاد.  ر اياى هغالقان ػاياهد هقادهاج

فزاهن  0171 ر طال ی گذاراو  ر بيرص اىراه بوا ار جوزاو  ر قال  بزياهن خاهـ هغالقاج طزهاين
راه گذاراو بايرص اى ي از اس طازهاين 340 ی،باز يؾزطاًدی ػدد اطث. با اطح ا د اس رىع هبحً

هؼااحزک ی هااا تارػًاطاااو ؿااًدىه ی،گذاراو فااز  اس طاازهاينی بوااا ار جواازاو باان يمايًاادگ
طاازهاين، تارػًاطاااو ى هحخــاااو ی جاااهيى هااالی ها تارػًاطاااو هسطظاان ی،گذار طاازهاين
ىتارگشاراو بيرص اىراه بوا ار ايحخا  ػديد. ايى پژىهغ با رىيكز  ی گذار طزهاينی ها هسطظن

ى اس يؾز ی جيؿي  ،ها پز اخحن اطث. رىع پژىهغ  ا دی آىر ن بن خمـپزطؼًاهک ى بن تمی تم
تًد تن هاز  ى  ها بياو هي باػد. يحايح آسهيو  ا د هيی هقغقک جی ى اس يؾز سهايی هدف تاربز 

گذاراو  ر بيرص اىراه بوا ار جوازاو   ر جـميمات طزهاينی ى اقحـا ی رفحاری گزىد اس هحغيزها
ى  ػخـايث، طى، خًظيث، جقغيلات آخزه حن، ازظاطات بارجًد اس:فی ثزيد. فياهل رفحارسه

: فبارجًدا س  طايز فياهل ى ی يقديًگ ی،طي  آىر فبارجًد اس: ی(فقلاي)ی فياهل اقحـا  ؛فزهًگ
  باساريابي.ى ی يام جدار، گذار  ايغ طزهاين



07  های نوین فصلنامه علمی ـ تخصصی حسابداری و فناوری 

 ی پیطینه خارج

او خاز   ر بااسار طاوام گذار طازهاينی بز رفحار جدار هسثزفياهل (، 6060)پايظزو ى همكاراو 
ى  هاا ی، ىيژگگذار طزهاين 270 قيق اس ی يؾزطًدی ها دتز يد. با اطح ا د اس  ا ی جايلًد را بزرط

ػد. يحاايح يؼااو  ا  تان ی ػي ، بزرط هًدز هي گذار طزهاينی را تن بن طيگيزی رفحاری الگيها
 ارياد. ی ياو افحما  بن ي ض بيؼحزاو رايح اطث ى هز او بيغ اس سگذار طزهاين ر بيى  ها یطيگيز
 ر جدارت  ارياد، تمحاز ازحماال ی تن جدزبن بيؼحزی ايگذار طزهاينبز ايى، آيوا يافحًد تن  فلاىد

هاد تان   هييگن  ارياد. اياى ػاياهد يؼااو  عيلايیی سهايی ها د ىری  ار  تن طوام خي  را بزا
تان ی اعميًاي بيغی ز طغر طيگيزاو اس يؾگذار طزهاينجمايش بيى ی بزای ػًاخح فياهل خمقيث

 ر جماايش ى ی ًاد تان فياهال خمقياث ػاًاخحت هیه يد اطث. ايى يحيدن جأييد  ،هًد  هييؼاو 
او خز  يقغ  اريد ى بايد هسققاو آيًدد را جؼييق تًد تن ايى فياهل را  ر گذار طزهاينی بًد عبقن

 .جسقيقات خي   ر يؾز بگيزيد

ى افحما  بان ي اض بايغ اس زاد ی گزيش ارجباط بيى سياوی بن بزرط(، 6006) ازمد ى بي يًيا
ی پز اخحًد. هادف اياى پاژىهغ بزرطای آهزيكايی ها گذار ى  يگزاو بز فملكز  ػزتث طزهاين

گذار باا فملكاز  ػازتث  ى افحما  بان ي اض بايغ اس زاد طازهاينی گزيش ارجباط  ى هحغيز سياو
 ر  ىرد ی بيمن ػدد آهزيكايی ى ؿًقحی خدهاجی ها افزا  ػزتث 4555باػد. ايى پژىهغ بز  هي

 ر  ى هادل جساا   ى باا رگزطاييو زاداقل هزبقاات هقمايل ؛باػد هي 6004جا  6004ی سهاي
هغالقان اطاح ا د ػادد باي . يحاايح اياى ی آسهايغ آو فزضين تن فزهيل ػدد بزای اعلافات رى

گذار  اس زاد طازهاين ى همچًيى افحما  بن ي ض بيغی گزيش باػد تن سياو پژىهغ بيايگز ايى هي
 ها  ار . ػزتثی بز فملكز  اقحـا ی ى هقًا اری جأثيز هً 

 رک ى بياًغ  ،بياًغ ،افحماا  بان ي اض تاار   ر عايل سهااوی بن بزرط(، 6005)هزتل 
رفحار ی بزای ػًاط اس رايح جزيى جيضيسات رىاوی گذاراو پز اخث. افحما  بيغ اس زد  ت طزهاين
جًايؿ ى ، طبد طاوامی ما  بيغ اس زد  ر سهيًن هزبيط بن خابن خايگذار اطث. ه ويم افح طزهاين
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ػي . ايى پژىهغ  هيک باػد تن هيخ  جدارت بيؼحز ى  ر يحيدن افشايغ ريظ هيی پذيز ريظك
 قاث ى افحما  بن ي ض تار   ،جخميى بيغ اس زد( 0 تًد: را بن طن ييؿ جقزيف هيی فزا افحما 

 بيغ اس ايداسد. 

بيغ اس زد، فدم اعميًااو يظابث بان ی گذار طزهاينی بن بزرط ،(6004) ىايگ ى همكاراو
هاير  ی چيًای ها ثهحؼاكل اس ػازتی ا جيرم ى اعميًاو بيغ اس زد هديزاو با اطح ا د اس يمييان

 هًادد اياى باي د تان اعميًااو تمحاز يظابث بان  يؼااوی قزار گزفحن اطث. ػياهد جدازی بزرط
ثيز را جاأيياش اياى ی هد ى اعميًاو بيغ اس زاد هاديزيح  هيبيغ اس زد را افشايغ ی گذار طزهاين
ی بيغ اس زد  ر ىازادهای گذار طزهاينبيؼحز يؼاو  ا  تن ی ها لًد. جدشين ى جسليت هيجؼديد 

بيى ی ي  ى ارجباط هً ػ هيی اؿيلا اس اعميًاو بيغ اس زد هديزاو ياػ با هالكيث  ىلثی جدار
زد بن فلث اعميًاو بيغ اس زد هاديزاو اطاث. بان بيغ اس ی گذار طزهاينفدم اعميًاو جيرم ى 

بايغ اس زاد ػازتث  ر عايل ی گذار طازهاينياهحقارو اس فدم اعميًاو جيرم بز ی هاجأثيزفلاىد 
 هح اىت هؼاهدد ػد. ی اقحـا ی ها نچزخ

پاذيز ی بيًا پيغباسگؼاث  ی،او فزاافحماا گذار طزهاينی بن بزرط ،(6003)تًث ى هزػلي ز 
اس ی پاارا اين تااهلا هًغقاک پز اخحًد.  ر چًد  هن گذػحن ػاهد جغييز يىجدارت بيغ اس زد 

قازار ی ػاًاخح رىاوی ها یطيگيز جأثيزجسث  گذار طزهاينرفحار  ،تن  ر آو ناي دبي ی هالی باسارها
فزا  ى هديزاو . اهد  هيهقاهلات را يؼاو ی زدن بالا، طزهاينی ن عير خاؽ باسارها. بيز گ  یه

ر اياى پاژىهغ بان يقاغ .  بالا ى بااس د پااييىک با ىخي  ريظی زح، ًًدت هيبن ػدت جدارت 
 جيخن ػدد اطث.  ها یقيمث  ارايی پذيزی بيً پيغی جيضير الگيی افحما  تار  بزا

 متغیرهای پژوهش . 7

 متغیزهای مستقل 

  .باػد گذاراو هي ى افحما  بيغ اس ايداسد طزهاينی گزيش هظحقل سياوی  ر ايى پژىهغ هحغيزها
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ياو يشی: س اس جغييز  ر (، 6006)با جيخن بن جسقيق ازمد ى بي يًيای گزيش سياوی گيز ايداسدی زاب گز
  ز  .گ  ی رؿد زدن هقاهلات اطح ا د ه

زدن هقاهلات فبارت اطث اس جقدا  هقاهلات خزيد  تغييز در درصد حجن هعاهلات باسار:
فًاياو اباشار ن جياياد با اهلات هيػاي . زدان هقا هؼخؾ ايدام هيی ى فزىع تن  ر باسد سهاي

تار ن افحد، ب افحد، ى بييژد آيچن  ر الگيها اج اه هي جؼخيؾ آيچن  ر باسار اج اه هيی بزای  يگز
هقايى، ی  ىرد سهايک تن  ر يی رى . همچًيى زدن فبارت اطث اس جقدا  طوام ى يا قزار ا هاي

جز خياهاد باي . زدان  د، طوام فقاالػييد. هز چن زدن بالاجز باػ هقميلًا يكزىسد، هقاهلن هي
بان تاار ی يماي اری جأييد رىيدها ى الگيهاای چيو بزا ؛اطثی هون جسليل فًی ها اس خًبنی يك

ززتاث ک ززتث قيمث بن طمث بالا ى يا پاييى با زدن يظبحا بالا،  ر هقايظن با يک رى . ي هي
 ػي .  هيجز ى هزجبظ جز  يدد  ززتث قييک هؼابن با زدن ايدک، بن فًياو ي

  انگذار سزمايهاطمینان بیص اس انداسه 

گذاراو باا جيخان بان جسقياق ازماد ى بي يًياا  گيزی اعميًاو بايغ اس اياداسد طازهاين بزای ايداسد 
گذاراو اس  هساطبن اعميًاو بيغ اس ايداسد طازهاينی راب :ز  گ  یاس رىع سيز اطح ا د ه( 6006)

ز   تان باا گا  یاطح ا د هی طواهی ها مدد  ر ػزتثهيشاو جغييزات  رؿد هالكيث طواهداراو ف
  بن جأييد رطيدد اطث. (6003جيخن بن جسقيق هالمًديز ى جيث )

 متغیز وابسته 

باػد تن اس  ى هحغيز يظبث باس د زقيه ؿازباو طوام ى يظبث قيماث بااسار  فملكز  ػزتث هي
  :ز  گ  یياو هباػد تن بن ػزذ سيز ب هيی گيز هير  ايداسدی طوام بن ارسع  فحز

 ىسرْاهذارا  یتزا صخال دَس ػزتث،  ر خلقک يی هيشاو تاراي باسده حمىق صاحباو سهام:

ىازاد ک هاز يا یبان اسای اقحـاا  تان بًگااد تًد تًد.  ر ىاقـ ايى يظبث بياو هي هيی را بزرط
ی اس هياو پاراهحزها .تًد آيوا تظ  هيی ، بن چن هيشاو طي  خالؾ بزاىذاراهاسْی گذار طزهاين

https://fa.wikipedia.org/wiki/%D8%AD%D9%82%D9%88%D9%82_%D8%B5%D8%A7%D8%AD%D8%A8%D8%A7%D9%86_%D8%B3%D9%87%D8%A7%D9%85
https://fa.wikipedia.org/wiki/%D8%AD%D9%82%D9%88%D9%82_%D8%B5%D8%A7%D8%AD%D8%A8%D8%A7%D9%86_%D8%B3%D9%87%D8%A7%D9%85
https://fa.wikipedia.org/wiki/%D8%AD%D9%82%D9%88%D9%82_%D8%B5%D8%A7%D8%AD%D8%A8%D8%A7%D9%86_%D8%B3%D9%87%D8%A7%D9%85
https://fa.wikipedia.org/wiki/%D8%AD%D9%82%D9%88%D9%82_%D8%B5%D8%A7%D8%AD%D8%A8%D8%A7%D9%86_%D8%B3%D9%87%D8%A7%D9%85
https://fa.wikipedia.org/wiki/%D8%AD%D9%82%D9%88%D9%82_%D8%B5%D8%A7%D8%AD%D8%A8%D8%A7%D9%86_%D8%B3%D9%87%D8%A7%D9%85
https://fa.wikipedia.org/wiki/%D8%AD%D9%82%D9%88%D9%82_%D8%B5%D8%A7%D8%AD%D8%A8%D8%A7%D9%86_%D8%B3%D9%87%D8%A7%D9%85
https://fa.wikipedia.org/wiki/%D8%AD%D9%82%D9%88%D9%82_%D8%B5%D8%A7%D8%AD%D8%A8%D8%A7%D9%86_%D8%B3%D9%87%D8%A7%D9%85
https://fa.wikipedia.org/wiki/%D8%AD%D9%82%D9%88%D9%82_%D8%B5%D8%A7%D8%AD%D8%A8%D8%A7%D9%86_%D8%B3%D9%87%D8%A7%D9%85
https://fa.wikipedia.org/wiki/%D8%AD%D9%82%D9%88%D9%82_%D8%B5%D8%A7%D8%AD%D8%A8%D8%A7%D9%86_%D8%B3%D9%87%D8%A7%D9%85
https://fa.wikipedia.org/wiki/%D8%AD%D9%82%D9%88%D9%82_%D8%B5%D8%A7%D8%AD%D8%A8%D8%A7%D9%86_%D8%B3%D9%87%D8%A7%D9%85
https://fa.wikipedia.org/wiki/%D8%AD%D9%82%D9%88%D9%82_%D8%B5%D8%A7%D8%AD%D8%A8%D8%A7%D9%86_%D8%B3%D9%87%D8%A7%D9%85
https://fa.wikipedia.org/wiki/%D8%AD%D9%82%D9%88%D9%82_%D8%B5%D8%A7%D8%AD%D8%A8%D8%A7%D9%86_%D8%B3%D9%87%D8%A7%D9%85
https://fa.wikipedia.org/wiki/%D8%AD%D9%82%D9%88%D9%82_%D8%B5%D8%A7%D8%AD%D8%A8%D8%A7%D9%86_%D8%B3%D9%87%D8%A7%D9%85
https://fa.wikipedia.org/wiki/%D8%AD%D9%82%D9%88%D9%82_%D8%B5%D8%A7%D8%AD%D8%A8%D8%A7%D9%86_%D8%B3%D9%87%D8%A7%D9%85
https://fa.wikipedia.org/wiki/%D8%AD%D9%82%D9%88%D9%82_%D8%B5%D8%A7%D8%AD%D8%A8%D8%A7%D9%86_%D8%B3%D9%87%D8%A7%D9%85
https://fa.wikipedia.org/wiki/%D8%AD%D9%82%D9%88%D9%82_%D8%B5%D8%A7%D8%AD%D8%A8%D8%A7%D9%86_%D8%B3%D9%87%D8%A7%D9%85
https://fa.wikipedia.org/wiki/%D8%AD%D9%82%D9%88%D9%82_%D8%B5%D8%A7%D8%AD%D8%A8%D8%A7%D9%86_%D8%B3%D9%87%D8%A7%D9%85
https://fa.wikipedia.org/wiki/%D8%AD%D9%82%D9%88%D9%82_%D8%B5%D8%A7%D8%AD%D8%A8%D8%A7%D9%86_%D8%B3%D9%87%D8%A7%D9%85
https://fa.wikipedia.org/wiki/%D8%AD%D9%82%D9%88%D9%82_%D8%B5%D8%A7%D8%AD%D8%A8%D8%A7%D9%86_%D8%B3%D9%87%D8%A7%D9%85
https://fa.wikipedia.org/wiki/%D8%AD%D9%82%D9%88%D9%82_%D8%B5%D8%A7%D8%AD%D8%A8%D8%A7%D9%86_%D8%B3%D9%87%D8%A7%D9%85
https://fa.wikipedia.org/wiki/%D8%AD%D9%82%D9%88%D9%82_%D8%B5%D8%A7%D8%AD%D8%A8%D8%A7%D9%86_%D8%B3%D9%87%D8%A7%D9%85
https://fa.wikipedia.org/wiki/%D8%AD%D9%82%D9%88%D9%82_%D8%B5%D8%A7%D8%AD%D8%A8%D8%A7%D9%86_%D8%B3%D9%87%D8%A7%D9%85
https://fa.wikipedia.org/wiki/%D8%AD%D9%82%D9%88%D9%82_%D8%B5%D8%A7%D8%AD%D8%A8%D8%A7%D9%86_%D8%B3%D9%87%D8%A7%D9%85
https://fa.wikipedia.org/wiki/%D8%AD%D9%82%D9%88%D9%82_%D8%B5%D8%A7%D8%AD%D8%A8%D8%A7%D9%86_%D8%B3%D9%87%D8%A7%D9%85
https://fa.wikipedia.org/wiki/%D8%AD%D9%82%D9%88%D9%82_%D8%B5%D8%A7%D8%AD%D8%A8%D8%A7%D9%86_%D8%B3%D9%87%D8%A7%D9%85
https://fa.wikipedia.org/wiki/%D8%AD%D9%82%D9%88%D9%82_%D8%B5%D8%A7%D8%AD%D8%A8%D8%A7%D9%86_%D8%B3%D9%87%D8%A7%D9%85
https://fa.wikipedia.org/wiki/%D8%AD%D9%82%D9%88%D9%82_%D8%B5%D8%A7%D8%AD%D8%A8%D8%A7%D9%86_%D8%B3%D9%87%D8%A7%D9%85
https://fa.wikipedia.org/wiki/%D8%AD%D9%82%D9%88%D9%82_%D8%B5%D8%A7%D8%AD%D8%A8%D8%A7%D9%86_%D8%B3%D9%87%D8%A7%D9%85
https://fa.wikipedia.org/wiki/%D8%AD%D9%82%D9%88%D9%82_%D8%B5%D8%A7%D8%AD%D8%A8%D8%A7%D9%86_%D8%B3%D9%87%D8%A7%D9%85
https://fa.wikipedia.org/wiki/%D8%AD%D9%82%D9%88%D9%82_%D8%B5%D8%A7%D8%AD%D8%A8%D8%A7%D9%86_%D8%B3%D9%87%D8%A7%D9%85
https://fa.wikipedia.org/wiki/%D8%B3%D9%87%D8%A7%D9%85%E2%80%8C%D8%AF%D8%A7%D8%B1
https://fa.wikipedia.org/wiki/%D8%B3%D9%87%D8%A7%D9%85%E2%80%8C%D8%AF%D8%A7%D8%B1
https://fa.wikipedia.org/wiki/%D8%B3%D9%87%D8%A7%D9%85%E2%80%8C%D8%AF%D8%A7%D8%B1
https://fa.wikipedia.org/wiki/%D8%B3%D9%87%D8%A7%D9%85%E2%80%8C%D8%AF%D8%A7%D8%B1
https://fa.wikipedia.org/wiki/%D8%B3%D9%87%D8%A7%D9%85%E2%80%8C%D8%AF%D8%A7%D8%B1
https://fa.wikipedia.org/wiki/%D8%B3%D9%87%D8%A7%D9%85%E2%80%8C%D8%AF%D8%A7%D8%B1
https://fa.wikipedia.org/wiki/%D8%B3%D9%87%D8%A7%D9%85%E2%80%8C%D8%AF%D8%A7%D8%B1
https://fa.wikipedia.org/wiki/%D8%B3%D9%87%D8%A7%D9%85%E2%80%8C%D8%AF%D8%A7%D8%B1
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هديزيث گييای ها، باس د زقيه ؿازباو طوام اطث. ايى يظبث  جزيى يظبث اس هونی يكی بًيا 
 هد تن  يؼاو هي باس د زقيه ؿازباو طوام. گذاراو اطث ػزتث  ر اطح ا د تارآ اس پيل طزهاين

ؿيرت قابل قبيل قا ر بي د اطث يا ين. باس د زقايه ن هديزيث ػزتث بن افشايغ ارسع ػزتث ب
 ػي :  ؿيرت سيز هساطبن هين ؿازباو طوام ب

  .باس د زقيه ؿازباو طوام =زقيه ؿازباو طوام/ طي  خالؾی ارسع  فحز

  نسبت قیمت باسار سهام به ارسش دفتزی

 ػاي . پاي/ آو طون اطح ا د هي یزدفت رسرا با نْس يك رتاسا رسرا قايظنهی اس ايى يظبث بزا
  (هاهان بان طان)هاهان  طانی طون بن ارسع  فحازک ن قيمث بظحن ػدو رىس ياس عزيق جقظيی ب

https://fa.wikipedia.org/wiki/%D8%B4%D8%B1%DA%A9%D8%AA باان تشررزک ،
 .باػاد ػي  تن همچًيى بن يظبث قيمث بان طازهاين يياش هقازىف هي هز طون هساطبن هيی اسا

 ؛قازار  ار ی  هًادد اياى باػاد تان طاون سياز ارسع راجا جيايد يؼاو هقدار پاييى ايى يظبث هي
  ر ػزتث ىخي   ار . ی جيايد باػد تن هؼكل بًيا  بن ايى هقًا هي همچًيى

   نسبت قیمت باسار سهام به ارسش دفتزی

 هاد  بن  طث هيی طوام ػزتث هقيار خديدی ػزتث بن ارسع  فحزی يظبث قيمث طوام باسار
  يز .گ  یآو هير  هقاهلن قزار هی تن بز اطاص آو  ريافث طوام چًد بزابز ارسع  فحز

 ی غیزهای کنتزلمت

 انداسه ضزکت 

اس قبياال ارسع باااسار، فاازىع ى هدماايؿ ی هح اااىجی طااًدغ ايااداسد ػاازتث اس هقيارهااای باازا
ػي . اطاح ا د اس ارسع بااسار  ر  اطح ا د هي ى همچًيى جقدا  تارتًاو ػزتث ػزتثی ها ی اراي

اقحـا  ايزاو ی جيره  ليل ىخي  ػزايظ بن ى پذيزفحن ػدد  ر بيرص اىراه بوا ار جوزاوی ها ػزتث
 هشياث اطاث. باا ىخاي ی  ارا ی،جااريخی ها باز اطااص ارسع ها یى ياهزبيط بي و اقلام  اراي

https://fa.wikipedia.org/wiki/%D8%A7%D8%B1%D8%B2%D8%B4_%D8%A8%D8%A7%D8%B2%D8%A7%D8%B1
https://fa.wikipedia.org/wiki/%D8%A7%D8%B1%D8%B2%D8%B4_%D8%A8%D8%A7%D8%B2%D8%A7%D8%B1
https://fa.wikipedia.org/wiki/%D8%A7%D8%B1%D8%B2%D8%B4_%D8%A8%D8%A7%D8%B2%D8%A7%D8%B1
https://fa.wikipedia.org/wiki/%D8%A7%D8%B1%D8%B2%D8%B4_%D8%A8%D8%A7%D8%B2%D8%A7%D8%B1
https://fa.wikipedia.org/wiki/%D8%A7%D8%B1%D8%B2%D8%B4_%D8%A8%D8%A7%D8%B2%D8%A7%D8%B1
https://fa.wikipedia.org/wiki/%D8%A7%D8%B1%D8%B2%D8%B4_%D8%A8%D8%A7%D8%B2%D8%A7%D8%B1
https://fa.wikipedia.org/wiki/%D8%A7%D8%B1%D8%B2%D8%B4_%D8%A8%D8%A7%D8%B2%D8%A7%D8%B1
https://fa.wikipedia.org/wiki/%D8%A7%D8%B1%D8%B2%D8%B4_%D8%A8%D8%A7%D8%B2%D8%A7%D8%B1
https://fa.wikipedia.org/wiki/%D8%A7%D8%B1%D8%B2%D8%B4_%D8%A8%D8%A7%D8%B2%D8%A7%D8%B1
https://fa.wikipedia.org/wiki/%D8%A7%D8%B1%D8%B2%D8%B4_%D8%A8%D8%A7%D8%B2%D8%A7%D8%B1
https://fa.wikipedia.org/wiki/%D8%A7%D8%B1%D8%B2%D8%B4_%D8%A8%D8%A7%D8%B2%D8%A7%D8%B1
https://fa.wikipedia.org/wiki/%D8%A7%D8%B1%D8%B2%D8%B4_%D8%A8%D8%A7%D8%B2%D8%A7%D8%B1
https://fa.wikipedia.org/wiki/%D8%A7%D8%B1%D8%B2%D8%B4_%D8%A8%D8%A7%D8%B2%D8%A7%D8%B1
https://fa.wikipedia.org/wiki/%D8%A7%D8%B1%D8%B2%D8%B4_%D8%A8%D8%A7%D8%B2%D8%A7%D8%B1
https://fa.wikipedia.org/wiki/%D8%A7%D8%B1%D8%B2%D8%B4_%D8%A8%D8%A7%D8%B2%D8%A7%D8%B1
https://fa.wikipedia.org/wiki/%D8%A7%D8%B1%D8%B2%D8%B4_%D8%A8%D8%A7%D8%B2%D8%A7%D8%B1
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هادت ياا ايادک باي و زدان هباا لات ايداام ی عيلايی هقاهلاجی ها ، بن  ليل ىخي  ىق نايى
اس قابليااث تاااربز  هقيااار هااذتير  ی،هير  بزرطاای ها اس ػزتثی طوام بظياری ػدد بز رى

باػد ى  ر ؿيرت ايحخا  ايى هقيار بن فًياو ػاخؾ ايداسد ػزتث،  بزخير ار يميی تافی اجكا
تااهغ جقادا   ،ايحخا  يميين اضافن ػي  تن اياى هيضايؿی بزای لاسم اطاث هسدى يث  يگز

خياهد  اػث. افشىو بز اياى، ی پژىهغ را  ر پی پذيز يميين ى  ر يحيدان تاهغ جقمينی افضا
 ر ی اس آو اطث تن بايرص اىراه بواا ار جوازاو زحای ايداام ػادد زاتی ها پاژىهغی ها حنياف

تًًادد  ها هاًقكض قيمث ی،. بًابزايى، بن ازحمال قي(0166ی،يماس)طغر ضقيف تارا ييظاث 
 باػد.  ر يحيدن، اطح ا د اس هقيااار ارسع باااسار باان گذػحن يميی ى زحی تلين اعلافات فميه

 بزخير ار ييظث. ی تافی د ػزتث، اس قابليث اجكافًاياو اياداس

سیرزا ريرن فرزٍر     ؛هشیرت دارد  ّا یاستفادُ اس هؼیار فزٍر ًیش ًسثت تِ هؼیار هجوَع دارای 

ترا افرشایش ترَرمر فرزٍر ًیرش افرشایش        هؼورَ ا هزترَط اسرت ٍ    ّرا  یًسثت تِ هجوَع دارای

ٌرذ. اگررز هررِ هجوررَع کررل      ک وری تحصیل شذُر تغییز ً يثلاای ّا یهثلغ دارایی ٍل ؛یاتذ هی

ترَرم  هیرشاى  اها تا تَجرِ ترِ    ؛َدش هیاًذاسُ شزکت هحسَب ی تزای شاخص هٌاسث ّا یدارای

اًرذاسُ  ی ترزا ی ترز  سذ هجوَع فزٍر سا ًِ شزکت شراخص هٌاسرة  ر هیدر ایزاى ترِ ًظرز 

َر ٍ پر ی اس يثیرل کاشراً  ی هتؼذدی ّا شافرشٍى ترز ایير هؼیار فزٍر در پژٍّ .شزکت تاشذ

ًیش تِ ػٌَاى اًذاسُ شزکت در ًظز گزفتِ شذُ است. تٌاتزایير در پرژٍّش   (9112)ّوکراراى

طلاػرا   . ازددگر   یهر سٌجش اًذاسُ شزکت اسرتفادُ  ی فزٍر تزای حاضزر اس لگاریتن طثیؼ

 زدد. گ  یهاستخزاج ی سْاهی ّا تاًتشار یافتِ شزکی هالی ّا  اًذاسُ شزکت اس صَر



  12گذار تا ػولکزد شزکت  گزیشی ٍ اػتواد تِ ًفس تیش اس حذ سزهایِ ارتثاط تیي سیاى

 مذل تحقیق . 8

ی اس هحغيزهااک هزيای ارجباط ارسػا)اس هحغيزها ک هدل سيز يقغ هزيی يى پژىهغ بز هبًا ر ا
ی ها لهاد، (6006)ى بي يًياا باا جيخان بان جسقياق ازماد. گياز ی قزار هی بزرط هير  (هشبير

 گز يد. ی بان ػازذ سياز بياو ه ها نآسهيو فزضيی بزای رگزطييي

اىل اس فزضاين ی اىل ى فزضاين فزفا یاىل اس فزضين اؿالی هدل اىل بزای فزضين فزف
 :دوم تحميك هدلی اصل

                          

ROE;t = β0 + β1 LA i;t +β2 OCi;t+ β2 SIZEi;t + β5 NEi;t +ɛ it 

؛  t، LA ر طاال iيظبث بااس د زقايه ؿاازباو طاوام  ،ROE، فزف اس هبدا؛0βتن  ر آو 
، اياداسد tSIZEit ر طاال  iگذاراو  داسد طازهاين، اعميًاو بيغ اس اياOC؛ t ر طال  iی گزيش سياو

 ؛ t ر طال  i، طي  خالؾ ػزتث NE؛ t ر طال  iػزتث 

 ىم اس فزضين ی اىل ى فزضين فزفی  ىم اس فزضين اؿلی های فزضين فزف هدل  ىم بزای فزضين
 : ىم جسقيقی اؿل

   PBVi;t= β0 + β1 LA i;t +β2 OCi;t+ β2 SIZEi;t + β5 NEi;t +ɛ it  

 iطوام ػازتث ی يظبث قيمث باسار طوام بن ارسع  فحز ،PBVi، فزف اس هبدا؛0βن  ر آو ت
 ر طاال  iگذاراو  ، اعميًااو بايغ اس اياداسد طازهاينOC؛ t ر طال  iی گزيش ؛ سياو t،LA ر طال
tSIZEit ايداسد ػزتث ،i  ر طال t ؛NE طي  خالؾ ػزتث ،i  ر طال t ؛ ؛ 

  پژوهصی ها هيافت. 9

 ی،آهاار جيؿاي ی جلاع بز آو اطث جا با ارازن خدىل ى اطح ا د اس ابشارهاای جيؿي ی اه  ر رىع
جسقيق پز اخحن ػي ، جا اياى اهاز بان ی ها بن جيؿيف  ا د ی،ى پزاتًدگی هزتشی ها يؾيز ػاخؾ

تاررفحان  ر  بانی همن هحغيزهای بزای خدىل سيز ػاهل آهار جيؿي  .تًدک ػ افيث هيضيؿ تم
ػادد  ر بايرص اىراه بواا ار جوازاو  ػازتث پذيزفحان 067يؾز  هير ی ها ا د.  باػد هیجسقيق 



13  های نوین فصلنامه علمی ـ تخصصی حسابداری و فناوری 

جازيى  را  ر بزگزفحن اطث.  ر بخاغ اىل هوان 0176جا  0171ی سهايی ها اطث، تن  ىردهزبيط 
ی ها ػادد اطاث. اس بايى ػااخؾ جسقياق ارازانی هحغياز  های ى پزاتًدگی هزتشی ها ػاخؾ

ػدد اطث. فلاىد بز  ايسزاف هقيار هحغيزد اطح ا د ،یپزاتًدگی ها هيايگيى ى اس ػاخؾ ی،هزتش
ايد.  ػدد ارازن 0ها  ر خدىل  ػدد اطث. ايى ػاخؾ هز هحغيز هاتشيمن ى هيًيمن ارازنی بزا ،ايى

   ايد. ػدد هساطبن 06يظخن  stataى  Excelافشار  يزمک ارقام ايى خدىل بن تم

 یتىصیفی ها . آماره1جذول

 متغیر علامت اختصاري حداقل کثرحدا  میانگین انحراف معیار

5.47 3.45 07.06 0.14 PBV يظبث قيمث بن ارسع  فحزي 

0.10 0.65 0.46 -0.66 ROE باس د زقيه ؿازباو طوام 

0.04 0.00 0.07 0.00 LA گزيشي سياو 

0.06 0.06 0.21 0.006 OC  افحما  بن ي ض بيغ اس زد
 گذار طزهاين

0.23 01.45 06.32 00.30 SIZE داسد ػزتثاي 

0.13 0.46 0.05 0.06 NE طي  خالؾ 

  اول ی فرضیهها نزمىآ

 لیمز  Fآسمون 

گزفحن ى اياى  ها ايدام فزضين آثار ثابث  ر هقابل جل يق  ا دی تارگيز جقييى بنی ليمز بزا Fآسهيو 
اياى ی باػاد اگاز طاغر هقًاا ار هيی يا فزضين جل يق آسهيو هؼخؾ تًًدد فزضين اثزات ثابث

 رؿد  3تن اس فزضين اثزات ثابث ى اگز بيؼحز اس  اطثايى  گييای ، رؿد باػد 3تمحز اس آسهيو 
 ػدد اطث.  ػي  تن يحايح آو  ر خدىل سيز يؼاو  ا د اطح ا د هيی باػد اس فزضين جل يق

H0اطثی : فزضين جل يق.   
h1فزضين اثزات ثابث اطث :.   
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 لیمزFآسمون . 2جدول

 فزضيه  آسهىو آثار  آهاره   یسطح هعًادار  يتيجه آسهىو 
  F 10.24 0.000 اثزات ثابث

 رؿاد اطاث.  3ها سياز  فزضاينی  هد تن هقدار طاغر هقًاا ار يحايح ايى آسهيو يؼاو هي
  ػي . جأييد يمی ی(فزضين جل يق) H0فزف  ،بًابزايى

  هاسمه آزمىن

ػاي .  ايداام هيی ـاا فجقييى اطح ا د اس فزضين اثز ثابث  ر هقابال اثاز جی بزا ،هاطمى آسهيو
ی رگزطاييو جخمايى س د ػادد ى هحغيزهاای هاطمى بز پاين ىخي  يا فدم ارجباط بيى خغا آسهيو

ىخي   اػحن باػد، فزضين اثاز ثاباث ى اگاز ی هظحقل فزضين ػكل گزفحن اطث. اگز چًيى ارجباع
  تاربز  خياهد  اػث.ی فزضين اثز جـا ف ايى ارجباط ىخي  يداػحن باػد،

H0؛اطثی ين با اثزات جـا ف: فزض   

H1؛: فزضين با اثزات ثابث اطث   

 هاسمه . آزمىن3جذول

 فرضیه خلاصه آزمىن اسکىئری آماره كا معىاداري وتیجه آزمىن

   ىرد جـا في 12.15 0.000 فزضين آثار ثابث

  رؿد 3 فزضين جسقيق اسی بزای هقدار هقًا ار اطث، هؼوي  يگارد يحايح اس تن عير هماو
 فادم ارجبااطی اهقًا بن هيضيؿ ػي . ايى هي جأييد ثابث آثارک ي فزضين بًابزايى، محز اطث.ت

اطث. با جيخن بن يحايح اس رىع پًال  هظحقلی ى هحغيزها ػدد س د جخميى رگزطييوی خغا بيى
 ز  . گ  یها اطح ا د ه آسهيو فزضينی  يحا بزا
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  اولی اول اس فزضیه اصلی آسمون فزضیه فزع

H0پذيزفحان ػادد ی ها ى يظبث باس د زقيه ؿازباو طوام ػازتث  ر ػازتثی گزيش ياو: بيى س
  ىخي  يدار .ی بيرص جوزاو ارجباط هقًا ار

H1پذيزفحان ػادد ی ها ى يظبث باس د زقيه ؿازباو طوام ػازتث  ر ػازتثی گزيش : بيى سياو
  .ىخي   ار ی بيرص جوزاو ارجباط هقًا ار

ى  f (73.41)آسهايو فزضاين اطاث. آهاارد ی  و فزضين بزا هًدد بويًن بي يحايح خدىل يؼاو
آسهيو فزضين اطاث. ضازي  جقيايى ی هسيد هقًا ار بي و فزضين بزا (0.000)ی طغر هقًا ار

فًاياو هحغياز هظاحقل، يظابث بااس د زقايه  بانی گزيش باػد. هحغيز سياو هي 0.27جقديل ػدد 
ی د ػزتث، طي  خالؾ بن فًياو هحغيزهاايداسی فًياو هحغيز ىابظحن ى هحغيزها ؿازباو طوام بن

باا  0.005با جيخان بان طاغر هقًاا اريی گزيش ػييد. هحغيز سياو  ر جسقيق ػًاخحن هيی تًحزل
ايداسد ی تًحزلی ى هقكيص  ار . بيى هحغيزهای هحغيز يظبث باس د زقيه ؿازباو طوام رابغن هً 

ايًكن بيى  ي   ار . با جيخن بنػزتث، طي  خالؾ با يظبث باس د زقيه ؿازباو طوام رابغن ىخ
اىل ی  ار ، فزضين فزفی ى هقًا اری ى يظبث باس د زقيه ؿازباو طوام ارجباط هً ی گزيش سياو

ايى اطاث ی همبظحگ  ری  ارا ػي . ه ويم هقً اىل پژىهغ هير  جأييد ىاقـ هيی اس فزضين اؿل
بايى  ى   ايظث يا ىاققاً ی جـا فىی جياو ػايظ  طث آهدد بيى  ى هحغيز را هين بی همبظحگ آياتن 

اس خي  فد    ار اطث ياخيز،اايى هيضيؿ تن فد  بدطث آهدد هقً ىخي   ار .ی هحغيز همبظحگ
 هًد. با بن جياو  ى رطايدو  يؼاو هي Rرا با ی ضزي  همبظحگ جز اطث. هدد با اهميثآ طث   نب

ضازي  جقيايى يؼااو  آياد.  طاث هاين بيى  ى هحغيز ب هقدار ضزي  جقييى ی،ضزي  همبظحگ
ػي . ايى ضازي    هد تن چًد  رؿد جغييزات هحغيز ىابظحن بن ىطيلن هحغيز هظحقل جبييى هی هي

 0.27تن بز اطاص يحيدن ايى فزضين ضزي  جقييى اياى جسقياق   ار  فزاىايی ر رگزطييو تاربز  
 .باػد هي
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  دومی اول اس فزضیه اصلی آسمون فزضیه فزع

H0 ى يظبث باس د زقيه ؿازباو طوام ػزتث  ر  گذار طزهاينبيغ اس زد : بيى افحما  بن ي ض
  ىخي  يدار .ی پذيزفحن ػدد بيرص جوزاو ارجباط هقًا اری ها ػزتث

H1گذار ى يظبث باس د زقيه ؿازباو طوام ػزتث  ر  : بيى افحما  بن ي ض بيغ اس زد طزهاين
  . ار ىخي  ی پذيزفحن ػدد بيرص جوزاو ارجباط هقًا اری ها ػزتث

ى طاغر  f 73.41آسهيو فزضين اطث. آهارد ی بي و فزضين بزا  هًدد بويًن يؼاو يحايح خدىل
آسهيو فزضين اطث. ضزي  جقيايى جقاديل ی هسيد هقًا ار بي و فزضين بزا (0.000)ی هقًا ار

فًاياو هحغياز هظاحقل،  گذار بان باػد. هحغيز افحما  بن ي ض بيغ اس زد طازهاين هي 0.27ػدد 
ايداسد ػزتث، طي  خالؾ ی فًياو هحغيز ىابظحن ى هحغيزها اس د زقيه ؿازباو طوام بنيظبث ب

ػاييد. هحغياز افحماا  بان ي اض بايغ اس زاد   ر جسقيق ػًاخحن هيی تًحزلی بن فًياو هحغيزها
با هحغيز يظبث باس د زقيه ؿازباو طوام رابغن  0.021ی گذار با جيخن بن طغر هقًا ار طزهاين

ايداسد ػزتث، طي  خالؾ با يظابث بااس د زقايه ی تًحزلی ار . بيى هحغيزهاى هقكيص  ی هً 
گذار ى  ايًكن بيى افحما  بن ي ض بيغ اس زد طازهاين ؿازباو طوام رابغن ىخي   ار . با جيخن بن

اىل اس فزضاين ی فزضاين فزفا . ار ی ى هقًاا اری يظبث باس د زقيه ؿازباو طوام ارجباط هً ا
 آيااتان اياى اطاث ی همبظاحگ  ری  اراػي . ه ويم هقً أييد ىاقـ هي ىم پژىهغ هير  جی اؿل

بايى  ى هحغياز   ايظث يا ىاققاً ی ىجـا فی جياو ػايظ بدطث آهدد بيى  ى هحغيز را هيی همبظحگ
ن اس خي  فاد  با  ار اطث ياخيز،ا طث آهدد هقًن ايى هيضيؿ تن فد  ب ىخي   ار .ی همبظحگ

 هًد. با بان جاياو  ى رطاايدو  يؼاو هي Rرا با ی همبظحگضزي   جز اطث. هدد با اهميثآ طث 
آياد. ضازي  جقيايى يؼااو   طاث هاين بيى  ى هحغيز ب هقدار ضزي  جقييى ی،ضزي  همبظحگ

ػي . ايى ضازي    هد تن چًد  رؿد جغييزات هحغيز ىابظحن بن ىطيلن هحغيز هظحقل جبييى هی هي
 0.27ايى فزضين ضزي  جقييى ايى جسقياق   ار . تن بز اطاص يحيدنی  ر رگزطييو تاربز  سيا 

  .باػد هي
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 آزمىن مذل اول .4جذول

ROE;t = β0 + β1 LA i;t +β2 OCi;t+ β2 SIZEi;t + β5 NEi;t +ɛ it  

  

 متغیر  ی علامت اختصار  ضريب   tآماره  ی سطح معىادار 

2.220  -2.22 -2.922  LA   گريزي زيان 

2.9.1  -9..2  -2.290 

OC  ه نفس بيش از حد اعتماد ب

 گذار سرمايه

2.291 2.22  2.9.1 
SIZE   اندازه شركت 

2.222  1.22  2.20  
NE   سود خالص 

2.922  9..2-  2.92-  β1  عرض از مبدا 

  fآهارُ  21..2
  شذُ ضزیة تؼییي تؼذیل 2..2 

 یداراسطح هؼٌ  2.222

  آسهَى دٍرتیي ٍاتسَى 2.21 

  دوم ی فزضیهها نآسمو

 لیمز  Fسمون آ

گزفحن ى اياى  ها ايدام فزضين آثار ثابث  ر هقابل جل يق  ا دی تارگيز جقييى بنی ليمز بزا Fآسهيو 
اياى ی اگاز طاغر هقًاا ار .باػاد هيی يا فزضين جل يق تًًدد فزضين اثزات ثابث آسهيو هؼخؾ

 رؿاد  3ز اس تن اس فزضين اثازات ثاباث ى اگا اطثيمايايگز ايى  ، رؿد تمحز باػد 3آسهيو اس 
 ػدد اطث.  ػي  تن يحايح آو  ر خدىل سيز يؼاو  ا د اطح ا د هيی بيؼحز باػد اس فزضين جل يق

H0؛اطثی : فزضين جل يق   

H1فزضين اثزات ثابث اطث :.   



  18گذار تا ػولکزد شزکت  گزیشی ٍ اػتواد تِ ًفس تیش اس حذ سزهایِ ارتثاط تیي سیاى

 لیمرF. آزمىن 5جذول

 فرضیه آزمىن آثار آماره سطح معىاداري وتیجه آزمىن
  F 17.12 0.000 اثزات ثابث

 رؿاد اطاث.  3ها سياز  فزضاينی  هد تن هقدار طاغر هقًاا ار سهيو يؼاو هييحايح ايى آ
 ػي .  جأييد يمی ی(فزضين جل يق)H0فزف  ،بًابزايى

 هاسمه  آزمىن

ػاي .  ايداام هيی جقييى اطح ا د اس فزضين اثز ثابث  ر هقابال اثاز جـاا فی بزا ،هاطمى آسهيو
ی رگزطاييو جخمايى س د ػادد ى هحغيزهاای ىخي  يا فدم ارجباط بيى خغا هاطمى بز پاين آسهيو

ىخي   اػحن باػد، فزضين اثاز ثاباث ى اگاز ی هظحقل فزضين ػكل گزفحن اطث. اگز چًيى ارجباع
 تاربز  خياهد  اػث. ی ايى ارجباط ىخي  يداػحن باػد،فزضين اثز جـا ف

H0؛اطثی : فزضين با اثزات جـا ف   

H1فزضين با اثزات ثابث اطث :.  

 اسمه.آزمىن ه6جذول

 فرضیه خلاصه آزمىن اسکىئری آماره كا معىاداري وتیجه آزمىن

   ىرد جـا في 07.63 0.000 فزضين آثار ثابث

بيؼاحز   رؿد 3 اس فزضين جسقيقی بزای هقدار هقًا ار اطث، هؼوي  يحايح اس تن عير هماو
 بايى فدم ارجباطی هقً بن هيضيؿ ػي . ايى هی جأييد ثابث آثار فزضينک ي فزضين بًابزايى، اطث.
اس رىع پًاال  ،اطث. با جيخن بن يحااايح هظحقلی ى هحغيزها ػدد س د جخميى رگزطاييوی خغاا

   . زگ  یها اطح ا د ه آسهايو فزضينی  يحاا بازا
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  اولی دوم اس فزضیه اصلی آسمون فزضیه فزع

H0ی ها ػازتث  ر ػازتثی ى يظبث قيمث بااسار طاوام بان ارسع  فحازی گزيش : بيى بيى سياو
  ىخي  يدار .ی پذيزفحن ػدد بيرص جوزاو ارجباط هقًا ار

H1ی ها ػازتث  ر ػازتثی ى يظبث قيمث بااسار طاوام بان ارسع  فحازی گزيش : بيى بيى سياو
  ىخي   ار ی پذيزفحن ػدد بيرص جوزاو ارجباط هقًا ار

ى  f (73.41)آسهايو فزضاين اطاث. آهاارد ی  هًدد بويًن بي و فزضين بزا يحايح خدىل يؼاو
آسهيو فزضين اطاث. ضازي  جقيايى ی هسيد هقًا ار بي و فزضين بزا (0.000)ی طغر هقًا ار

فًياو هحغيز هظحقل، يظبث قيمث باسار طاوام  بنی گزيش باػد. هحغيز سياو هي 0.27جقديل ػدد 
ايداسد ػزتث، طي  خالؾ بان فًاياو ی فًياو هحغيز ىابظحن ى هحغيزها ػزتث بنی بن ارسع  فحز

ی باا جيخان بان طاغر هقًاا اری گزيش ػييد. هحغيز سياو  ر جسقيق ػًاخحن هيی تًحزلی زهاهحغي
 ار . بايى ی ى هقًاا اری ػزتث رابغان هً ای با يظبث قيمث باسار طوام بن ارسع  فحز 0.005
ػازتث ی ايداسد ػزتث، طي  خالؾ با يظبث قيمث باسار طوام بن ارسع  فحزی تًحزلی هحغيزها

ػزتث ی ى يظبث قيمث باسار طوام بن ارسع  فحزی گزيش ايًكن سياو با جيخن بن رابغن ىخي   ار .
 ىم پژىهغ هاير  جأيياد ی  ىم اس فزضين اؿلی ىخي   ار ، فزضين فزفی ى هقًا اری ارجباط هً 

بدطث آهدد بيى  ى هحغيز ی همبظحگ ايى اطث آيای همبظحگ  ری  اری ػي . ه ويم هقً ىاقـ هي
ايى هيضيؿ تان  ىخي   ار .ی  ايظث يا ىاققا بيى  ى هحغيز همبظحگی جـا فىی جياو ػايظ را هي

ضازي    ار اطث ياخيز،اس خي  فد  بدطاث اهادد باا اهميححاز اطاث.ی فد  بدطث آهدد هقً
 هقدار ضزي  جقيايى ی، هًد. با بن جياو  ى رطايدو ضزي  همبظحگ يؼاو هي Rرا با ی همبظحگ

 هد تن چًد  رؿد جغييزات هحغيز ىابظحن بن  قييى يؼاو هيآيد. ضزي  جی بيى  ى هحغيز بدطث ه
 ار . تان باز اطااص ی ػي . ايى ضزي   ر رگزطييو تاربز  سياا  ىطيلن هحغيز هظحقل جبييى هی

  .باػد هي 0.27يحيدن ايى فزضين ضزي  جقييى ايى جسقيق 

  



  20گذار تا ػولکزد شزکت  گزیشی ٍ اػتواد تِ ًفس تیش اس حذ سزهایِ ارتثاط تیي سیاى

  دومی دوم اس فزضیه اصلی آسمون فزضیه فزع

H0ی ى يظبث قيمث باسار طوام بن ارسع  فحاز گذار زد طزهاينيغ اس : بيى بيى افحما  بن ي ض ب
  ىخي  يدار .ی پذيزفحن ػدد بيرص جوزاو ارجباط هقًا اری ها ػزتث  ر ػزتث

H1ی گذار ى يظبث قيمث باسار طوام بن ارسع  فحاز : بيى بيى افحما  بن ي ض بيغ اس زد طزهاين
  ىخي   ار ی اط هقًا ارپذيزفحن ػدد بيرص جوزاو ارجبی ها ػزتث  ر ػزتث

ى f (73.41)آسهايو فزضاين اطاث. آهاارد ی  هًدد بويًن بي و فزضين بازا يؼاو يحايح خدىل
آسهيو فزضين اطاث. ضازي  جقيايى ی هسيد هقًا ار بي و فزضين بزا( 0.000)ی طغر هقًا ار

هحغياز  گذار بوقًاياو باػد. هحغيز بيى افحما  بن ي ض بيغ اس زد طازهاين هي 0.27جقديل ػدد 
ايداسد ی فًياو هحغيز ىابظحن ى هحغيزها ػزتث بنی هظحقل، يظبث قيمث باسار طوام بن ارسع  فحز

ػييد. هحغيز بيى افحما  بن   ر جسقيق ػًاخحن هيی تًحزلی ػزتث، طي  خالؾ بن فًياو هحغيزها
طوام بن با يظبث قيمث باسار ( 0.021)ی گذار با جيخن بن طغر هقًا ار ي ض بيغ اس زد طزهاين

ايداسد ػزتث، طي  خالؾ باا ی تًحزلی يدار . بيى هحغيزهای ػزتث رابغن هقًا اری ارسع  فحز
ايًكان بايى بايى  ػزتث رابغن ىخي   ار . باا جيخان بانی يظبث قيمث باسار طوام بن ارسع  فحز

ط ػزتث ارجبای گذار ى يظبث قيمث باسار طوام بن ارسع  فحز افحما  بن ي ض بيغ اس زد طزهاين
ػي .   ىم پژىهغ هير  جأييد ىاقـ يميی  ىم اس فزضين اؿلی ىخي  يدار ، فزضين فزفی هقًا ار

جاياو  بدطث آهدد بيى  ى هحغياز را هيی همبظحگ آياتن ايى اطث ی همبظحگ  ری  اراه ويم هقً
ن ايى هيضيؿ تان فاد  با ىخي   ار .ی بيى  ى هحغيز همبظحگ  ايظث يا ىاققاً ی جـا ف ىی ػايظ
ضازي   جاز اطاث. باا اهمياث آهادد طاث ن اس خي  فاد  با  ار اطث ياخيز،اآهدد هقً  طث

 هقدار ضزي  جقيايى ی، هًد. با بن جياو  ى رطايدو ضزي  همبظحگ يؼاو هي Rرا با ی همبظحگ
 هد تن چًد  رؿد جغييزات هحغيز ىابظاحن  آيد. ضزي  جقييى يؼاو هي  طث هين بيى  ى هحغيز ب

 ار . تن بز اطااص ی ػي . ايى ضزي   ر رگزطييو تاربز  سيا  جبييى هی بن ىطيلن هحغيز هظحقل
  .باػد هي 0.27يحيدن ايى فزضين ضزي  جقييى ايى جسقيق 
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 . آزمىن مذل دوم7جذول

   PBVi;t= β0 + β1 LA i;t +β2 OCi;t+ β2 SIZEi;t + β5 NEi;t +ɛ it  

 متغیر یعلامت اختصار  ضريب tآماره  یسطح معىادار 

0.005  -6.77 -0.007  LA   ياو يشي س  گز

0.021  -0.36  -0.005 OC  گذار اعتماد به يفس بيص اس حد سزهايه 

0.006  6.47  0.031 SIZE   ايداسه ضزكت 

0.000 1.47 0.65 NE   سىد خالص 

0.044  -0.26  -0.04  β1  عزض اس هبدا 

  fآهارد  73.41 
يب تعييى تعديل 0.27  ضده  ضز

 ی  اری ر هقًطغ  0.000

 آسهىو دوربيى واتسىو  2.21

  گیری بحث و وتیجه. 11

 گذار طازهاينى افحما  بن ي اض بايغ اس زااد ی گزيش سياوی گذارجأثيزی  ر ايى پژىهغ بن بزرط
با جيخن بن ايًكن فملكز  ػزتث اس  ى رىع اطح ا د ػدد اطث  .باز فملكاز  پز اخحن ػدد اطث

باز هاز  ى رىع  گذار طازهاينى افحما  بن ي ض بايغ اس زاد ی گزيش اوسيی هز تدام اس هحغيزها
اػاد ب هيايدام ػدد يحايح بيايگز ايى ی ها وفملكز  هير  آسهيو قزار گزفحًد تن باا جيخن بن آسهي

ی يقًا ،باز هاز  ى رىع فملكاز  گذار طزهاينى افحماا  بان ي اض بايغ اس زاد ی گزيش سياوتن 
 ار  تن با جيخن بن هغالقات گذػحن ی ى هقًا اری هً  جأثيزث تييجيبيى يظب ىی يظبث باس د  اراي

 گذار طازهاينی خا بازا بي جقـ ک بان فًاياو يای گزيش سياو، (0757)هايًد تايمى ى جيرىيكي
 .  زگ  یبز تاهغ فملكز  آو ػزتث هی  ليل



  22گذار تا ػولکزد شزکت  گزیشی ٍ اػتواد تِ ًفس تیش اس حذ سزهایِ ارتثاط تیي سیاى

پذيزفحن ػدد ی ها بز فملكز  ػزتث  ر ػزتثی گزيش ايًكن سياو ،با جيخن بن يحايح فزضين اىل
بز فملكز  ػزتث، ی گزيش سياوی با جيخن بن جأثيز هً  ، ار . بًابزايىی بيرص جوزاو جأثيز هقًا ار

ی ها ػازتثی ارسيابی بزا ػي  هي طزهاين پيؼًوا  باسار تًًدگاو هؼارتث بان اطااص همايى باز
باز فملكاز  ػازتث ی يشگز سيااوی بن جأثيز هً ای گذار طزهاينی بازا جوزاو بوا ار اىراه بيرص
 ر ػازتث گاز  . ی گذار ى طازهاينی گياز جـامينی هًاطا  بازای ًد. ى بحيايد هقياارتً جيخن

تًًادد  ر بااسار طازهاين باا  هؼاارتثی بازای افشايغ اعلافاات طاي  زظاابداری همچًيى بزا
ی اس هگذاراو را بان طامث با جاياو طازهاين پاييى هيی گزيش سياو ارسع اطث. همچًيى با ىخي 

 بازایگذاراو  همچًايى بان طازهاين ياباد، بيؼحز طيه  ا  ى  ر يحيدن فملكز  ػزتث افشايغ هي
بز فملكز  ػزتث ی گزيش ى هقًا ار سياوی ز   بن جأثيز هً گ  ی ر بيرص پيؼًوا  هی گذار طزهاين

 را  ر يؾز بگيزيد جا اس ايى عزيق بحيايد بن باس د هير  يؾز خي   طث يابًد. 

گذار باز فملكاز   افحما  بن ي ض بيغ اس زاد طازهاين ،فزضين  ىم پژىهغ بن يحايح جيخن با
با جيخان بان جاأثيز  ،بًابزايى.  ار ی پذيزفحن ػدد بيرص جوزاو جأثيز هقًا اری ها ػزتث  ر ػزتث

گذاراو  ػي  طزهاين پيؼًوا  هي ،گذار بز فملكز  ػزتث افحما  بن ي ض بيغ اس زد طزهاينی هً 
گذار  بن هظئلن افحما  بن ي ض بيغ اس زد طازهاينی گذار خزيد ى طزهاينی طوام بزا  ر ايحخا 

چزا تن با جيخن بن يحيدن  ؛ز  ، جيخن  اػحن باػًدگ  یتن اس عزيق ييطايات باس د بااسار هساطابن ه
ی باػد. همچًايى بازا بيؼحز هيی ها فزضاين ازحماال تااهغ فملكاز  ػازتث  ر اياى ػزتث

تًًدد  ر بااسار طزهاين با ارسع اطث. جقييى  هؼاارتثی بازای لافات طي  زظاابدارافشايغ اع
ى ی گازاو هاال جسليالی گذار بز فملكاز  ػازتث اس طي جأثيز افحما  بن ي ض بيغ اس زد طزهاين

جياياااد افحماااا   ها جيطاااظ آيواااا، هي ػااازتثی تي يااث اعلافااات هااالی همچًاايى ارسياااب
گذاراو پيؼااًوا   باسار طزهاين را بوبي  بخؼد. بان طازهاينی غ  ا د ى تارايگذاراو را افشاي طزهاين

بن جأثيز افحما  بن ي اض بايغ اس ی گيز از   تن  ر سهيًن اطح ا د اس اعلافات  ر اهز جـمينگ  یه
 گذار باز فملكز  ػزتث جيخن  اػحن باػًد. زد طزهاين



 

 مىابع 

(. بزرطاای 0176 رطاان، طاايد ؿااابز. )ازماادی، هسمدرهضاااو، قلمبااز، هسمااد زظاايى، . 0
های  افحما  بيغ اس زد هديزاو ارػد بز خغز طقيط آجی قيمث طاوام  ر ػازتث جأثيزهقيارهای

 .062-71،ی حساتذاری هالی ٍ حساتزسیّا شپژٍّ .پذيزفحن ػدد بيرص اىراه بوا ار جوزاو

زباا  ثيزجأ، 6670 ی،هـغ ي؛ هسازا  رييظاياو ى فويمان ػمظا ی،هسمد فل ی،پيرتًار. 6
پذيزفحن ػدد  ربايرص ی ها ثػزتی طواهداراو بز ارسع غيزبًيا ی يشگز ىجمايلات سياوی قيمح

 . ر فليم هديزيث ى جيطقنی اىراه بوا ارجوزاو، يؼزين هغالقات تاربز 

(. ػياهد اخيز اس 0173طاهاو. ) ،رزمايی ،هدحبی ،رطحمی ييرىسآبا  ،ابيالسظى ،خليلييد. 1
جسقيقاات  .و  ر بايرص اىراه بواا ار جوازاو: ػاياهد اىليان ى بياًغ آيًاددگاذارا رفحار طازهاين

 .063-73(،0)06هالی
، ارجباط بيى افحماا  بان ي اض بايغ اس زاد هاديز باا 0174طسز ى فاعمن ؿزاف،  ی،زاهد. 2

پذيزفحان ػادد  ر بايرص اىراه بواا ار جوازاو، طايهيى ی  ر ػازتحوای ى اقحـا ی فملكز  هال
تيادبا ى اقحـا   ايغ بًياو ی هديزيث،زظابدار یتً زايض بيى الملل  ی،باز اقحـاا  هقااىهح جأ

 .جوزاو،  ايؼگاد فلاهن هدلظي
(. ارازن هدلی بن هًؾاير ػًاطاايی 0200ػوابی را ، ازحؼام، فغايی هاتزايی، خظزى، ربيسی، فلی. ). 3 

ًای باز خغاای هاای رفحااری )هبح جأثيز هيع هقًيی بز هيع هيدايی ى يقغ آو  ر تًحزل طيگيزی 
 .461-437(،26)00 ،گذاری  ايغ طزهاين .گذاراو گيزی طزهاين ای( ى يقغ آو بز جـمين هالن

ی ارجباط بايى بايغ افحماا ی ، بزرط0175طابق، ی اتبز علقحی جيزيد ى فل ،طابقی علقح. 4 
تيدبيغ اسزد با ی گذار طزهاينهديزاو ى  ی للبزاطحقلال هييث هديزد،  ىهيى تً زايض بيى الم جأ

  .جوزاو ی،اقحـا  ى زظابدار ،جسيلات يييى  ر هديزيث



  33هٌاتغ 

ی بز جيرع رفحاری هيع هقًي جأثيز، 6676فاعمن؛ هسمد هزفيؿ ى طقيدد تاؽن لي،  ،قًبزلي. 5
ی  ر طاازهايوگشاراو باايرص اىراه بوااا ار جواازاو، چوااارهيى تً اازايض باايى المللاای يشگز سياااو

  ی،وزاو،  ايؼگاد ػويد بوؼحج ی، ر هديزيث ى زظابداری تاربز ی پژىهؼوا

  جأثيز اعميًاو بيغ اس زد بز رفحار(. 0174هسمد ابزاهين. ) ،آقابابازی ،طيدهزجضی ،هيطيی. 6
 اياااغ هاااالی جسليااال اىراه  .گذاراو: ػاااياهدی اس بااايرص اىراه بواااا ار جوااازاو طااازهاين

 .15-63(،12)00،بوا ار
 هدلان هاديزيث،ی زظاابدار  ری يمايًادگ يؾزينی تاربز های بزرط ،0160،هسمدی يماس. 7
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