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 مقدمه .1

جرم . م مربوط به بازار بورس اوراق بهادار استئجرام اقتصادي، ئترين جرا يكي از مهم 
 ءتبعات سو  بلكه جرمي است كه آثار و،اقتصادي جرمي نيست كه ويژگي اقتصادي داشته باشد

 جرم اقتصادي به دور يا در امان طور كامل از گزند تواند به  بنابراين كسي نميرد؛اقتصادي دا
ها  زيرا دو سوم آن، هاي بزرگ امري پذيرفته شده است ديدگي اقتصادي براي شركت بزه. باشد
د صحيح تواند به كاركر اين جرم مي. 1گيرند طور منظم هدف اين جرم قرار مي پذيرند كه به مي

؛ گران اقتصادي شود  موجب سلب اعتماد كنش،زدهآسيب  نهادهاي اقتصادي مانند بورس
گذاران بازار بورس و  مريكا به اعتماد سرمايها ةايالات متحد  در2 انرونةگونه كه پروند همان
صادي در آمار چه جرم اقتطور كلي اگر به. 3نهايت رونق اقتصادي اين كشور آسيب رسانددر

برابر . كننده است  بالايي ندارد، ولي آثار آن بسيار زياد و نگرانرسمي بزهكاري جايگاه
هاي اقتصادي بيست تا چهل برابر  مريكا، خسارت ناشي از جرماشناختي  جرمهاي  پژوهش

 درمؤثر ن يكي از عوامل عنوا سرمايه به. )5، ص1386ابراهيمي، ( هاي خياباني است بيشتر از جرم
هاي كافي براي  كه انگيزهاست  اقتصادي كشور دارد، پس ضروري ة نقش فعال در توسع،توليد

تحولات   پيشرفت اقتصادي يك جامعه متأثر از تغيير و.شودكارا از آن فراهم استفادة 
تواند  گذاري بخش خصوصي مي از سرمايهمؤثر فادة است اندازها و  پس وگذاري است سرمايه
  .اي گردد به اهداف توسعهدستيابي باعث 

گذار ايران نيز همسو با   قانون،جايگاه بورس  و اهميت وشده حبا توجه به مطالب مطر
بر اين مؤثر ارت  اوراق بهادار، نظةسازي بازار اوليه و ثانوي  شفافرايرويكرد ديگر كشورها ب

، قانون بازار اوراق بهادار جمهوري ش1384 بازار سرمايه در سالتوسعة ها و رفع موانع ربازا
زماني به هدف  گذار قانون. كرد مريكايي تصويبابرداري كلي از قوانين اسلامي ايران را با الگو

رسيد كه مقررات در جامعه اجرايي شود غايي كه تنظيم و تنسيق روابط اجتماعي است خواهد 
توان  پس مي. ستانياز  به ضمانت اجراهايي كارا براي نقض اين مقررات و براي تحقق اين امر

عنوان يك ضرورت اجتماعي و   بهمؤثر كارا و يوجود ضمانت اجرااز سويي گفت 
                                                            

 ري،شمس نات ؛6 ةشمار، مفهوم جرم اقتصادي و تحولات آن، تعالي حقوق، 1389 دادخدايي، ليلا، .ك. بيشتر رةمطالع براي. 1
علوم   حقوق وة دانشكدةحقوق، مجل ةفصلنام، پيشگيري وضعي از جرائم اقتصادي، 1390 ، تورانزاده،  توسلي،محمد ابراهيم

 .4 ةشمارسياسي، 

2. Affaire Enron 
بيني شده براي  هاي پيشبرابر كردن كيفرمريكا تلاش كرد تا با دوا، دولت م2001پس از ورشكستگي اين شركت در سال  .3

هاي تقلبي، اعتماد  اشخاص درگير در اعلام حساب ةكليوليت كيفري به ئهاي تقلبي و تسري مس حساب ةارائ تنظيم و  وجرم
، جهاني شدن  مارتي، حقوق كيفري و-  مي ري، دلماس.ك. ربراي اطلاع بيشتر. جلب كند گذاران را  سرمايهةدست رفت از

آبادي،   نجفي ابرندترجمةهاي بزرگ سياست جنائي،   در دلماس مارتي، در نظام]ديباچه[حسين،  آبادي، علي  نجفي ابرندترجمة
 .1387انتشارات ميزان، سال حسين،  علي
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اهميت و ضرورت . واره لازم بوده استديگر تحت عنوان يك ضرورت اقتصادي هم سوي از
 طرف، يكاست كه ازدليل ين ه ا كارا در قانون بورس اوراق بهادار بيوجود ضمانت اجرا

گذاران در ارتباط است و  طور مستقيم با حقوق و اموال سرمايه اجراي قوانين بورس به
پردازد و در  كديگر به داد و ستد نمي خريدار و فروشنده به صورت متقابل با يديگر، طرفاز

تعهد را ندادن انجام تواند ريسك  شناسند و اين موضوع خود مي ديگر را نميبيشتر مواقع يك
توان انتظار  هاي قانوني لازم برخوردار نيست، نمي ها وحمايت از بازاري كه از الزام. بالا ببرد

وكار عرضه و تقاضا  اقتصادي حاكم بر سازهاي ايط و واقعيتدرستي از شر  داشت كه بازتاب
خلق  هاي جديد و انگاري  هاي قانون بازار اوراق بهادار، جرم جمله نوآورياز. باشدداشته 

قانون به اين طوري كه فصل ششم  به(است  نوين براي بازار اوراق بهادار ةعناوين مجرمان
 توجه به اينكه قانون بازار اوراق بهادار با).كيفري اختصاص يافته استهاي  جرائم ومجازات

 بدون ،باشد  تاريخي و اقتصادي در كشورهاي مبدأ مياي پيشينهداراي جمهوري اسلامي ايران 
 حقوقي موجود در ايران،  وو تلاش در سازگار كردن آن با شرايط اقتصاديپيشينه شناخت آن 

توجهي به مباني علمي  بي. كارايي و اثر اين قوانين در اقتصاد كشورمان محل ترديد است
 سياست كيفري مشخص در اين حوزه، و انگاري در بازار سرمايه و تبعيت نكردن از جرم

ضمانت اجراهاي مقرر در نداشتن  كارايي مجازات، موجب ونداشتن جرم تناسب درنهايت 
 آنچه در اين مقاله به آن خواهيم پرداخت، اين است كه.  گرديده استار اوراق بهادارقانون باز

 ،شده در خصوص جرائم بورسي آيا از لحاظ تحليل اقتصادي ضمانت اجراهاي كيفري وضع
در كنار طرح اين  به توجيه استفاده از حقوق كيفري وآغاز پس در .؟نهكارايي لازم را دارند يا 

 بازار بورس اوراق بهادار وحوزة  و جايگاه كارايي در  به ضرورت تحليل اقتصادي،لبمط
 .تحليل اقتصادي ضمانت اجراي كيفري در قانون بورس اوراق بهادار خواهيم پرداختنهايتاٌ 

 .شود ميگيري و پيشنهادها بيان  نتيجه  نيزدر پايان

  
هاي  در وضع مجازات به جاي نظام) حقوق جزا( توجيه استفاده از حقوق كيفري. 2 

	جايگزين
انگاري شده در بورس فقط  هستيم كه آيا اعمال و رفتار جرمپرسش اين به دنبال پاسخ ادامه در 

هايي كه هزينه و مزاحمت  و ساير روشاست گذار قابل كنترل  سوي قانونبا واكنش كيفري از 
انگاري  كنند، در مقابله با آن ناكارآمد هستند؟ آيا راهكارهاي ديگر غير از جرم كمتري ايجاد مي

  :شود مياده  استف از دو قاعده،براي تحليل اين موضوعبراي دفع ضرر وجود دارد؟ 
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  1ها هزينه سازي دروني قاعدة . 1. 2
 .استآثار جانبي منفي  اقتصادي داراي مفهوم از مصداقي جرم سازي، دروني قاعدة اساس بر

 مطرح اقتصادي نگرش با ها مجازات و جرائم دربارة 2دخو مقالة در بكر گري را نظريه اين

 سبب كه داند مي رفتاري را بزهكارانه رفتار كه نگرشي ؛)Berg&Visscher, 2008, p3( كند مي

 معتقد بكر رو، اين از .3كاهد مي جامعه رفاه ميزان از و شود مي دولت و افراد به خسارت ورود
 و كند وارد ها مجازات در را جامعه به وارده اجتماعي هاي زيان بايد كيفري حقوق كه است
 بزهكار از بايد كند، مي وارد قانون مجريان و ديده بزه به مجرمانه رفتارهاي كه هايي زيان
 مسئول رفتارش دليل به زيان ةكنندايجاد كه است اين معناي به سازي دروني .شود گرفته

 اين است كه ،ها وجود دارد سازي زيان يل ديگري كه در توجيه درونيدل. شود شناخته
ها بر عامل آن بار نشود، او در استفاده از رفتارهايي كه سبب اين  صورتي كه اين هزينهدر

در تعيين ميزان .  دقت كافي را در انجام اعمال خود نخواهد داشت،هاست افراط نموده هزينه
قاعدة برابر  آن راو داشت توجه ،  استكرده زيان ايجاد هايي كه  هزينهمجازات بايد به ميزان

بورس اوراق بهادار، آيا آثار خصوص در . )Bergh &Visscher, 2008, p.3( تغيير داد سازي دروني
 باشد حتماً نيازانگاري   و جرم به دخالت حقوق كيفريمنفي جرائم بورسي آنقدر زياد است كه

حمايتي با سازوكارهاي خاص خود براي ويژة يا اينكه راهكارهاي ديگر مانند نظام 
  ها كفايت خواهد كرد؟  سازي هزينه دروني
و  مدني قوانين كه است اين كيفري در بورس اوراق بهادار حقوق وجودي فلسفة 

 و )Ibid, p.5( ندارند جرائم بورسي را هاي هزينه سازي دروني ناييتواضمانت اجراهاي انتظامي 
ديگر، اقتصاد مبتني بر بازار  عبارت به. دنشو نقض قواعد بورس نميادامة  باعث جلوگيري از نيز

ت بيروني قابل جبران  دارد كه از طريق اقداماتوجهي هاي قابل كاستي ، منافع فراوانبر افزون
نيست و اين دليل اصلي دخالت دولت و استفاده از قدرت عمومي حتي به صورت كيفري 

  . دستيابي به عدالت توزيعي يا معاوضي استبرايبراي رفع نارسايي بازار 
  

  كيفري حقوق بودن تكميلية قاعد. 2. 2
 يعني كيفري، حقوق اصلي كاركرد تواند نمي ه با اين انتقاد مواجه است كسازي درون ةنظري

 بزهكار كه ، سوديجرائم از بسياري ارتكاب در زيرا نمايد، ايفا خوبي به را بازدارندگي

است و مرتكب با  ديده بزه و جامعه به وارده هاي زيان ميزان از زيادتر بسيار آورد، مي دست هب

                                                            
1.Internelized Social Costs. 

 G.S. Becker, ‘Crime and punishment: an economic approach’, (76)         .ك.بيشتر ر ةمطالع براي .2

Journal of Political Economy 1968, p. 169-217   
3. http://ssrn.com/abstract=1115257. 
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. يابد كه انجام عمل بهتر از انجام ندادن آن است  اطمينان مي، فايده-  هزينهةيك ارزيابي ساد
هاي وارده از رفتار   تنها هدف حقوق كيفري تحميل زيان،سازي درونينظرية كه در  درحالي

جبران  جرائم بورسي مجازات تنها كه صورتيدر درنتيجه، .بزهكار بر دوش خود اوست
 جرم اين مجدد ارتكاب مانع كه ندارد وجود تضميني يچخسارات وارده به عموم باشد، ه

 وارد هاي زيان از بيشتر بسيار آيد، مي دست هب ها فعاليت قبيل اين از كه منافعي زيرا ،شود
 يا نباشد، ممكن عمل در يا اصل در خسارت كامل جبران كه زماني در سازي دروني .است

اخوان،  و دادگر(نيست  درستي هدف ،نمايد حمايت شانحقوق ن ازقانو خواهند مي مردم كه زماني

  .)598 ص،1388
 كاركرد اول، :كرد بررسي جنبه دو از توان مي را كيفري حقوق كاركرد پوزنر، ديدگاه از

 ؛ورسي مانند جرائم ب،اقتصادي دارند ةبازد كه جرائمي در كيفري حقوق )بازدارندگي( تكميلي
  .ندارند اقتصادي ةبازد كه جرائمي در ها هزينه سازي دروني كاركرد دوم،و 

 مجرمانه ميل كه دشو مي اطلاق هايي رفتار به اقتصادي بازدة داراي جرائم نگرش، اين در 

 هاي ارتخس براي جبراني تدابير داراي ،كرده تحريك بازار قانونيغير كنارگذاشتن براي را

، دارد تكميلي كاركرد كيفري حقوق آن در كه وضعيتي .)Posner,1985, p.1195(است  وارده
و غيره  مدني مسئوليت حقوق قراردادها، ديگر مانند حقوقي ابزارهاي است معتقد زيرا

 از ابزار استفاده به مجبور گذار قانون همين، براي .باشند داشته لازم بازدارندگي اند نتوانسته

 خود خاص اجراهاي ضمانت داشتن با كه حقوقي ؛است كيفري حقوق عنوان با ديگري

بازار بورس اوراق خصوص در . فزايدبي حقوقي هاي ابزار ساير بازدارندگي ميزان بر تواند مي
ار در علم مرتكبان جرائم بازار اوراق بهادكه چرا؛ بهادار وضعيت به همين شكل است

توان  سفيدي، مي  در بررسي ويژگي جرائم يقه.اند سفيدها شناخته شده شناسي با عنوان يقه جرم
، متخصص، داراي ضريب اي اقشار عادي جامعه، بلكه از اشخاص حرفه اظهار كرد كه نه از

اجتماعي و  برتري موقعيت  و،مالي قوي هستندپشتوانة نفوذ، داراي بنيه و  هوشي بالا، ذي
 .)Stuart, Green, 2004, p.1( كند مين متمايز امجرمديگر ها را از  اقتصادي مرتكبان است كه آن

طلبي مرتكب  خواهي و افزون  زيادهراي، بلكه بنيازهاي روزمرهدليل به نه سفيد  ن يقهامجرم
در سو  يك اززيرا  ؛شود ميروبرو  با تضاد سفيد ن يقهامجرممجازات  معمولاً. شوند يجرم م

 روبرو سفيد با جرائم شديد و وخيم از حيث آثار اقتصادي و اجتماعي ن يقهامجازات مجرم
   (Freiberg, 2000, p.7).ندهست موجه و ي فريبندهظاهر داراين امجرم اين ديگر سوي از  وهستيم
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د كه انجام عمل نياب اين مسئله اطمينان مياز  ،1فايده -هزينهسادة با يك ارزيابي اين افراد 
 پس . بيشتر از جبران خسارت است،دنآور دست مي هاست و سودي كه ببهتر از انجام ندادن آن 

توجه  بانيز ندارد و را  كارايي لازم ها سازي هزينه ن جرائم بورسي، درونيامرتكبخصوص در 
معاملات سنتي صورت ملاحظة به اينكه در حقوق مدني ضمانت اجراهايي وجود دارد كه با 

شرفت علم و ي را به دليل پهمين معاملاتادارة گرفته است، اين ضمانت اجراها امروزه توان 
 عنوان با ديگري از ابزار استفاده به گذار قانون همين، براي ؛فناوري به نحو مطلوب ندارد

  است حمايت از بازار سرمايه گام برداشتهبرايحقوق كيفري  .است شدهمجبور كيفري  حقوق
 هاي ابزار ساير بازدارندگي انميز بر تواند مي و با دارا بودن ضمانت اجراهاي خاص خود

  .فزايدبي حقوقي
 

  بازار بورس اوراق بهادارحوزة ضرورت تحليل اقتصادي در . 3
ساله  هر،هاي سياست جنايي به اهداف خود برسد  برنامهة بازار اوراق بهادار براي اينكه در زمين

 ارزيابي ها از سوي اقتصاددانان اصولاً اين هزينه. دهد هاي گزافي به آن اختصاص مي هزينه
 براي اجرايي شدن ،ها نظر گرفتن عواقب آن و با توجه به ميزان بودجه و بدون درشود مي

تواند  تحليل اقتصادي حقوق كيفري در بورس مي. يابند هاي سياست جنايي اختصاص مي برنامه
كارگزاران  هاي واكنشدرنظر گرفتن ت جنايي و  سياسةهاي برنام ارزيابي هزينه با مطالعه و

، راهنمايي دقيق در انتخاب يك رويكرد جنايي كارآمد با توجه ها به اين هزينهنسبت  اقتصادي
هاي  دهد كه برنامه دانان اين قابليت را مي  به حقوق،ديگر سوي از. به منابع كمياب موجود باشد

 تا درقرار دهند فايده  – مورد ارزيابي هزينه ،سياست جنايي را براي هرچه بهتر عملي شدن
 ة مسائل حقوق از زاويةمعمولاً دو دليل براي مطالع .نشوندروبرو آينده با مشكلات مالي 

حقوقي و اعمال   قواعدةايجاد و اصلاح و توسعدليل اول اين است كه  :شود اقتصادي بيان مي
توان توسعه  قانون را ميكه چرا؛ باشد جامعه از منابع كمياب مياستفادة ها ضرورتاً متأثر از  آن

اي كه  گونه  به؛كرد شود، تفسيرمنتهي به نتايج كارآمد براي جامعه داد و قواعدش را تاجايي كه 
گذاران  گذاران و قانون  مشي تواند به قضات، خط لم اقتصاد ميع. حداكثر برساند رفاه جامعه را به

در ميان قواعد  )تفسير يا اعمالش(بورس اوراق بهادار اين آگاهي را بدهد كه كدام قاعده 
همانند نيز نظام حقوقي   اينكهدليل دوم.  كارايي مناسب است براي دستيابي به هدفجايگزين

نظام حقوقي درصدد تأثير بر رفتار افراد از . دازدرپ  رفتار اشخاص ميةبه مطالععلم اقتصاد، 
طريق بنا نهادن قواعد رفتاري و ايجاد ضمانت اجراي كيفري براي نقض اين قواعد رفتاري 

                                                            
 فقه و ةمجل ،ر جعفر يزديان جعفري در حقوق كيفري، از دكت فايده-تأملي بر نظام هزينه ةمقال .ك. بيشتر رةمطالع براي. 1

 .1388بهار  ،20ة شمار ،سال پنجم، حقوق
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طور كلي رفتارهاي  جامعه به بيني كند كه چگونه اشخاص و تواند پيش مدل اقتصادي مي. است
 بنابراين اين بينش را به قضات و ؛داد  را در واكنش به اين قواعد رفتاري تغيير خواهندخود
جا  در آينده بهتأثيري دهد كه قواعد حقوقي مختلف چه  گذاران بورس اوراق بهادار مي قانون
  .د گذاشتنخواه
 بينشي صحيح از ،ائمهاي جر  علمي هزينهةتحليل اقتصادي حقوق با مطالع، ديگر سوي از

م به بازار بورس اوراق بهادار ئهاي جرا  هزينهةمطالع. آورد وجود مي ههاي جرم را ب ميزان هزينه
 ، كندهاي خصوصي را براي كاستن از ميزان بزهكاري برآورد هاي بخش كند تا هزينه كمك مي
هاي  نتيجه از هزينه در؛نمايد هاي بخش خصوصي تنظيم هاي خود را بر اساس هزينه و هزينه

ديدگاه  از. شود جلوگيري مي انجامد، ميهاي آتي   فرصتارزشدست رفتن ازبه  جا كه بي
هاي اجتماعي جرم در بورس اوراق  تحليل اقتصادي، يكي از عوامل مهم در كاهش هزينه

در تحليل اقتصادي حقوق كيفري براي . ستسازي ضمانت اجراهاي كيفري ا بهادار، استاندارد
 ؛شود ها و ابزارهاي اقتصادي استفاده مي هاي مجرمانه از روش پيشگيري و مقابله از پديده

) جرمويژه  به(هاي اجتماعي  پديدهمطالعة جمله اينكه طبق نگرش اثباتي و هنجاري به از
  :پردازيم ن دو نگرش ميبه تحليل ايادامه در . پردازد مي

  
  تحليل اثباتي .1. 3
 هستيم كهپرسش گويي به اين دنبال پاسخ كيفري، به حقوق اقتصادي تحليل اثباتي نگرش  در
 به بايد كارايي معيار كدام با صورت اين در باشد، قانون يك هدف تنها كارايي به دستيابي اگر

نگرش اثباتي تنها  در. بگنجاند خود در را كارايي تواند مي ونقان چگونه و كرد نگاه قانون
بيني  گيرد و از طريق پيش  حقوق و آثار قواعد حقوقي مورد تجزيه و تحليل قرار ميچيستي

حقيقت كدام قواعد حقوقي مطلوب و كارا خواهند بود و آيا شود كه در اين آثار نشان داده مي
ترين كاربرد نگرش اثباتي در  د موفق بوده است يا نه؟ مهمحقوق در دستيابي به اهداف خو

هاي   روشةوسيل اقتصاددانان به. حقوق مربوط است به مطالعات مربوط به اثر قواعد حقوقي
هاي تجربي مورد استفاده در  هاي رياضي و ساير روش ها، نمودارها، فرمول آماري پيچيده، تابع

دانان وقتي كه با اين مسائل  حالي كه حقوقدر؛ دهند ها پاسخ مي رسشاقتصادي به اين پنظرية 
 آثار قواعد ةهاي غيرتجربي در زمين كنند بر مبناي استدلال شوند عموماً سعي مي ميروبرو 

اعتبار آن در هاي تجربي آنان غالباً دقت آماري لازم را ندارد و  حقوقي بحث كنند و پژوهش
 را اجتماع رفتارهاي نتايج و ها انسان رفتار، اثباتي نگرش. )62، ص1383باديني، (وجود دارد  ترديد

 را ها آن ،كرده بيان است، عقلاني ها انسان رفتار اينكه فرض پيش با و عقلانيت نظرية مبناي بر
 كاملاٌ بر اساس عقلانيت نابورس اوراق بهادار، رفتار مجرمخصوص در . كند مي بيني پيش
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ها بر اساس معيارهاي اقتصادي درست   رفتار آن با هدف افزايش سود است و تحليل،بوده
 و اين اند سفيد شناخته شده ن بازار اوراق بهادار به مجرمان يقهاطوري كه مجرم به؛ خواهد بود

ها و  موارد با بررسي هزينهبيشتر دارند و در  تخصص و تبحر خاصي در ارتكاب جرم افراد
توان بر اساس نگرش اثباتي به  پس مي. )(Nicole, 2005, p.42 شوند  مرتكب آن مي،منافع عمل

  .  دست يافتارزيابي قوانين موجود و ميزان دستيابي به كارايي
  
  هنجاري تحليل .2. 3

 تحليل. پردازند مي است، شايسته آنچه مطالعة به دستوري يا هنجاري نگرش با اقتصاددانان

 تنها بايد كارايي آيا اينكه  نخست :است اساسي پرسش دو به پاسخ درصدد هنجاري اقتصادي

 اندازه چه تا قوانين در تغيير باشد، كارايي هدف كه صورتيدر اينكه دوم ، وباشد قانون هدف

هاي اقتصادي، بازار تنها در شرايط رقابت  بر اساس نظريهز است؟ مجا آن به دستيابي براي
تجزيه و تحليل اقتصادي حقوق از لحاظ هنجاري نيز با اين فرض . كامل كارايي لازم را دارد

تخصيص منابع را كه از لحاظ (شود كه بازارهاي رقابتي كامل مطلوبيت خصوصي را  آغاز مي
كند و اصولاً تخصيص  تأمين مي )شود و كارا محسوب ميكنندگان در معاملات مطلوب  شركت

 از نظر اجتماعي نيز مطلوب و كارا خواهد بود و باعث رفاه ،كارايي منابع از لحاظ خصوصي
 دهدب كارايي خود را از دست  مگر اينكه عواملي باعث شود كه بازار؛جامعه خواهد شد

Parisi,Franchesco, 2004, p.265)(.  
در حد تئوري فقط  كامل  بازار رقابتد و فرض تقريباً در تمام موارد وجود داراين عوامل 
بنابراين اقتصاد هنجاري در مقام اصلاح عدم كارايي بازار و دستيابي به مطلوبيت و . است

ن در صورت ايجاد ضرر و زيابراي مثال، . كند كارايي اجتماعي دخالت حقوق را پيشنهاد مي
 تحليل .دهد ميپيشنهاد استفاده از حقوق كيفري را  نگرش هنجاري ،زننده ناشي از عمل زيان

 ييحبس كارا يا نقديجريمة  اجراهاي ضمانت كه كنيم تعيين تا كند مي كمك ما به اثباتي
 با قانون اين حتماً بگوييم كه نيست معنا نه آب اين اما دارد، بورسي جرائم روي بر بيشتري

 كه كند مي تعيين كه است هنجاري تحليل جاناي در بلكه .شود تصويب بايد اجرا ضمانت اين

  نه؟ يا داشت خواهد سود جامعه براي قانون اين تصويب آيا
 نظر از چيزي چه اينكهخصوص در، طلبد مي  راارزشي هاي قضاوت هنجاري، تحليل 

 به تا شوند بندي ساختار چگونه بايد حقوقي نهادهاي و قواعد هاينك يا است خوب اقتصادي

 معناي دارد؛ ابهام حقوق اقتصادي تحليل در كارايي مفهوم اما. دنياب دست نظر مورد كارايي

البته  .عمومي وري هبهر رساندن حداكثر به يا وري هبهر در كارايي از است عبارت آن اقتصادي
دار  از نظر اقتصاددانان طرف.  معيار كارايي متفاوت است،صاددانان اثباتي و هنجاريبه نظر اقت
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  اتلاف منابعرين كوشش وكمتنظر با نگرش اثباتي، كارايي به معناي رسيدن به هدف مورد
 رايبكه گذاري  گيري و سياست  هرگونه تصميم نگرش هنجاري معتقد است،مقابلدر. است
  بايد منطبق و همگام با يكي از معيارهاي كارايي باشد،دن به كارايي توصيفي صورت گيردرسي

  . )93ص ،1382 زاده، نجار ونخعي آغميون(
  

  بازار اوراق بهادارحوزة  جايگاه كارايي در تحليل اقتصادي حقوق كيفري در .4
ها را در  پردازيم و نقش آن فاه ميمعيارهاي اقتصادي ر  بحث به تبيين هركدام ازةدر ادام
  .كنيم هاي كيفري بازار اوراق بهادار بررسي مي گذاري سياست

 
  عيار پارتوم. 1. 4

معيار برابر  . ويلفردو پارتو ايتاليايي براي سنجش ميزان رفاه ابداع شد از سويپارتو معيار
 ،ست كه وضع فردي را بهبود بخشد اقانوني زماني كارامقررة كارايي پارتو، يك قرارداد يا 

به اين نحو هرگاه موقعيتي را . )Ricahrd, 2001, p.10( بدون اينكه وضع طرف ديگر را بدتر كند
دست آورد  ه ببيشتريمطلوبيت  بتواندبتوان در بورس اوراق بهادار فرض كرد كه درآن كسي 

 نسبت به قبلي داراي كارايي بيشتري  موقعيت جديد،ي كاسته شودآنكه مطلوبيت ديگر بي
بر اساس .  در آن جهت نباشد امكان تغييراي شود كه ديگر خواهد بود تا آنكه منتهي به نقطه

 هدف تدوين مجازات در بورس اوراق بهادار بايد در جهت افزايش ميزان رفاه ،كارايي پارتو
براي رسيدن به . 1اندازدمخاطره   وضعيت رفاه ديگران را بهين شود كهجامعه باشد و مانع از ا

كه سودي براي شخص از  باشداي  گونه بهبايد سازماندهي ضمانت اجراها  ،مهمامر اين 
دهي ضمانت اجراهاي حقوق كيفري گذار در سازمان  قانون،نتيجه در؛ارتكاب جرم باقي نگذارد

اساس معيار  سان ضمانت اجراها بايد بر بدين. هكار را لحاظ كندبايد وضعيت رفاه بز
يژه و ه ب،از ايرادات وارد بر معيار پارتويي اين است كه در آراي حقوقي. محور تعيين شوندسود

گاهي   احكام قضايي گاهي به نفع متهم و.رود  همواره احتمال برد و باخت مي،احكام كيفري
 ,Nuno ( شدني استا براي دو طرف امري ن برابرال افزايش رفاه پس احتم،به نفع شاكي است

                                                            
اي تخصيص پيدا كرده  گونه بازار به از جانب پارتو، كارايي و حالت مطلوب اجتماعي وضعيتي است كه منابع ةوضعيت بهين. 1

رضايت خاطر فرد ديگري را افزايش  ر يكي از افراد جامعه مطلوبيت ورضايت خاط باشد كه نتوان بدون كاهش مطلوبيت و
 اما اين امر به ،تخصيص مجدد منابع ممكن است وضعيت فردي را بهبود بخشد  تغيير اين حالت مطلوب و،ديگر عبارت به .داد

وجود داشته باشد، درصورتي كه راهي براي بهبود وضعيت كسي . شدن وضعيت فرد ديگري محقق خواهد شد بهاي بدتر
پذير نبودن افزايش رفاه اجتماعي   امكاناياين به معن بدون اينكه فرد ديگري زيان ببيند، حالت كارايي پارتو وجود ندارد و

 ؛در وضعيت پارتويي كارايي اقتصادي در صورتي وجود دارد كه وضعيت ديگري رفاه و مطلوبيت فردي را افزايش دهد. است
 .ر باعث كاهش رفاه و مطلوبيت فرد ديگري شودبدون اينكه اين ام
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2003, p.438( دشو مي جامعه تحول به توجه با قوانين تحول از مانع پارتويي  معيارو همچنين. 
 براي همخواني معيار كارايي با قواعد حقوقي اصلاحاتي ،1 پارتوييتوجه به معايب معيار با

هاي كيفري حمايت از عدالت  جمله مجازات كلي اگر هدف قواعد بورسي ازطور به. استلازم 
 ولي اگر حمايت از طرف ضعيف در ؛معيار پارتو كمتر سازگار است  با،معاوضي باشد

  .معيار پارتو بيشتر قابل توجيه است  با،قراردادهاي نابرابر باشد
  

  2هيكس _معيار كالدور. 2. 4
يك اقتصاددان انگليسي به نام نيكلاس كالدور از سوي  م1930خر سال  اين اصلاحات در اوا

كه آيا قواعد حقوق را بايد به نفع اقتصاد تغيير داد، هرچند پرسش در پاسخ به اين  ؛عمل آمد به
غيير سياست با ت  كه تغيير دررخلاف معيار پارتو؟ ب3اي مخدوش شود  رفاه عده،در اين وضعيت

بر اساس معيار ، ديد زيان نمي كسي از اين دگرگوني و بهبود رفاه براي همه يكسان بود و
بر   افزونكه بزهكار يا شخص منتفع قابليت جبران خسارت را پيدا نمايد و   همين،كالدور هيكس

، 1390صاري، ان( شود  حاكم مي وضعيت كالدور هيكس، بمانداي اوجبران خسارت چيزي بر

 جنايي در بازار اوراق  تغيير و اصلاح سياست،ديدگاه كارايي كالدور هيكساساس بر . )57ص
 منابع اشتباهي روي ةاگر در تخصيص اولي بهادار با توجه به مقتضيات جامعه مقدور است و

 زيرا. كندر بدت از حالت قبل اي را  هرچند وضعيت عده؛نظر وجود دارد امكان تجديد،دهد

  كه بتوانشود به ميزاني است  كه از اين تغيير وضعيت براي بازار اوراق بهادار حاصل ميمنافعي

  .نيز براي بازار اوراق بهادار سودي باقي بماند وكند ديدگان جبران خسارت  از زيان
  
  تحليل اقتصادي ضمانت اجراي كيفري. 5

از ديدگاه تحليل . ات، بازدارندگي از افكار بزهكارانه استترين اهداف مجاز يكي از مهم
 دكن هايي را براي بازداشتن افراد از ارتكاب رفتارهاي بزهكارانه تقبل مي  بورس هزينه،اقتصادي

                                                            
كار رود، زيرا افراد  تواند براي ارزيابي رفاه به آن حاكم است، مي اي كه بازار آزاد بر كارايي پارتويي در جامعه برخي معتقدند. 1

 آمرانه ة اما قواعد حقوق بيشتر جنب،زني با رقيب خود از آزادي اراده برخوردار هستند در انتخاب براي ورود به معامله و چانه
  .توان از معيار پارتو براي تحليل آن استفاده كرد  نميه همين دليل همو ب رددا
 را كاهش ي ديگرا يا افرادي را افزايش و مطلوبيت و رفاه عده  اگر تغيير وضعيتي رفاه و مطلوبيت فرد و،بر اساس اين معيار .2

وجود اين سود هم با  اخير را جبران كنند وة تغيير وضعيت خسارت دستة نخست بتوانند در نتيجةصورتي كه دستدهد، در
صورت تصويب قانوني كه به نفع تمام افراد  غير ايندر. ها افزوده شود، باز هم كارايي اقتصادي وجود دارد بر رفاه آن ببرند و
 براي . هيكس مرسوم است- چنين وضعيتي به معيار كالدور. قابل توجيه نخواهد بود باشد، ولي تنها به ضرر يك نفر ،جامعه
 حقوق وعلوم ةدانشكد ةمجل. د كتر حسن باديني  از، مباني فلسفي نگرش اقتصادي به حقوقةبه مقال .ك.ربيشتر  ةمطالع

  .1382زمستان  ،62 ةشمارسياسي، 
3. Klaus Mathis Efficiency Instead of Justice? Translate by Deborah Shannon, Searching for 
The Philosophical Foundation of The Economic analysis of law-springer.p.39. 
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داراي ديگر، اين نكته  سوي  از و)هاي خصوصي هاي عمومي و هزينه بعد هزينه در دوها  هزينه(
 كهد نمايلحاظ براي بازدارندگي در بورس هايي را  گذار بايد مجازات است كه قانوناهميت 

هاي  هايي كه فقط هزينه  از انتخاب مجازاتها و منافع موجود باشد و بايد متناسب با هزينه
 .د، خودداري ورزدكن ميل يتحمبازار به اضافي 

 ةدهند هاي كيفري نشان اند كه مجازات گران اقتصادي حقوق بر اين عقيده برخي از تحليل 
تر   بنابراين هرچه ميزان مجازات سنگين؛دهد  است كه جامعه به يك رفتار مييقيمت و ارزش

نت اجراهايي  ضماها  مجازات، اما برخي ديگر معتقدند. نزد جامعه بيشتر استارزش آن، باشد
 ضمانت اجراها ،نتيجهدر. اند هستند كه براي برگرداندن نظم عمومي به جامعه طراحي شده

كدام از اين هر. اندابزارهاي اجباركننده براي انجام كامل تعهدات حقوقي نسبت به جامعه
مجبور به گيري   وضعيت تصميمدرافراد  ،در نگرش ارزشي. ددنبال دار به ها آثاري را نگرش

 ,Baffi, 2007(ها تخطي نمايند وجه از آن هيچ توانند به پايبندي به تعهدات خود هستند و نمي

p.21(.اگر . هاي خود آزاد است كدام از رويكردها با توجه به اولويت جامعه در انتخاب هر
تواند   مي،قانوني استجامعه غيرها براي اعضاي  جامعه معتقد باشد كه ارتكاب برخي از رفتار

صورتي كه جامعه افراد را در  اما دركند،با تعيين ضمانت اجراها از ارتكاب آن پيشگيري 
آور آزاد بگذارد، مشروط به اينكه هر زياني را كه   رفتار زياندادن يا ندادنن انجام مياانتخاب 

.  در اين صورت جامعه مجازات ارزشي را انتخاب كرده استديگران وارد كردند جبران كنند،
 ؛آور است دهد رفتاري انتخاب كند كه زيان مجازات ارزشي، مجازاتي است كه به فرد اجازه مي

 سازي كند  درون، آورد كه به ديگران به علت اين انتخاب وارد ميرا هايي  مشروط به اينكه زيان
)Cooter, 1997, p.20&21( .در مقابلهاي ضمانت اجرايي  هاي ارزشي، نظام مجازات  مجازات

 مجازات ضمانت اجرايي، مجازاتي است كه از سوي جامعه به برخي از رفتارهاي كه .قرار دارد
 ،نتيجهدر. ها است د وجامعه درصدد پيشگيري از آنشو از نظر اخلاقي نادرست است الصاق مي

دنبال خواهد   مواردي كه رفتاري سرزنش اخلاقي جامعه را بهاين نوع از مجازات بيشتر در
توان نتيجه گرفت  ميگفته  پيشبا توجه به مطالب . )140ص ،1390انصاري، (يابد  ميداشت، كاربرد 

از . كه مجازات مقرر در قانون بورس اوراق بهادار، مجازات ضمانت اجرايي است نه ارزشي
قابل  قانوني و كه جامعه رفتاري را در صورت ارتكاب براي بار اول غير زماني،نظر كوتر

بنابراين در . تر خواهد دانست تر وقابل سرزنش  در صورت تكرار آن را زشت،داند سرزنش مي
زماني كه . نظر خواهدگرفت مجازاتي شديدتر از مجازات اولي براي او در،صورت تكرار

شده  سازد، مجازات تعيين شده به ديگري زياني وارد مي عيينپيش تمرتكب با عنصر رواني از
  .)Davise, 2000, p.1283&1284( براي آن ضمانت اجرايي است
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  تحليل اقتصادي ضمانت اجراي كيفري در قانون بورس اوراق بهادار . 1. 5
جرائم خاص (بورسي  به معرفي جرائم 49 و 46 مادة گذار طي دو  قانونبا توجه به اينكه

 ، ارتكاب براي آنها مقرر كرده استضمانت اجراهايي را در صورت پرداخته است و )بورس
 اين دوماده را شدت مجازات و ،انگاري، نوع مجازات جرمنحوة  ،در سه بعدادامه  در حال

اين پاسخ خواهيم داد كه آيا پرسش م و به اين كني معايب ومحاسن آن را بيان مي كرده،بررسي 
  ؟نه يا كارايي دارند  اقتصادياز لحاظضمانت اجراهاي كيفري 

 
  انگاري جرمنحوة  .1. 1. 5

مورد استفاده تعيين مجازات كه در قانون بورس اوراق بهادار  انگاري و هاي جرم يكي از شيوه
 ولي ،بيني كرده پيش جرم را تعريف ودر متن يك قانون گذار  قانون  است كهاين ،قرار گرفته

 اي مثل  بلكه در ذيل آن موارد به ذكر جمله، استكردههمان ماده تعريف ن مجازات را در
مطالعة  و قاضي براي كرده بسنده ».... كلاهبرداري است ومجازات اين جرائم، مجازات «

ايراد در جايي شديدتر است كه گاه اين . جرم كلاهبرداري است مراجعه به مجازات ناچار از
 فاسدتقنين، تالي نحوة اين . دو جرم ماهيتاً هيچ ارتباطي با هم ندارند كه قابل توجيه باشد

ترين ايرادش آن است كه در اين اجمال گويي دست مجري قانون را  مهم.  دارد درپيفراواني
 امكان تفسير به ضرر متهم را ،بسنده كردن به مصداق مفهوم ونكردن تبيين . گذارد باز مي

 قانون 250 و48 و 147 مواد در وضعگذار  قانون. برد استفاده را بالا مي سوءاحتمال  ،افزايش داده
همچنين با نگاهي به . 4 استفاده كرده است3)اي روش احاله(بازار اوراق بهادار از اين شيوه 

                                                            
 ارائه نمايند يا تصديق »بورس« و يا »نسازما«اشخاصي كه اطلاعات خلاف واقع يا مستندات جعلي را به  :47مادة بر اساس  .1

ند، حسب مورد به كناستفاده هاي موضوع اين قانون  گزارشتهية  در اطلاعات، اسناد و يا مدارك جعلياز كنند و يا 
 . محكوم خواهند شد1375 خرداد 6هاي مقرر در قانون مجازات اسلامي مصوب مجازات

 كه اوراق بهادار و وجوهي را كه براي انجام معامله به »بازارگرداني« يا »گر معامله/كارگزار« ،»كارگزار« :50 ةادمس بر اسا .2
 استفاده هاي جداگانه است، برخلاف مقررات و به نفع خود يا ديگران داري آن در حسابهوي سپرده شده و وي موظف به نگ

 . محكوم خواهد شد1375 خرداد 6قانون مجازات اسلامي مصوب 674مادة هاي مقرر در ات، به مجازكند

، تهمورث )تعزيرات(  قانون مجازات اسلامي516مادة  بررسي جرم موضع -حواله كيفريمقالة  .ك.بيشتر رمطالعة براي . 3
  ).3-14، ص13شمارة ، 1389ق كيفري ، بهار هاي حقو بشيريه، آموزه

 واقعا چه لزومي كهچرا ؛تشكيك جدي مواجه است  با تخديش و)47،48،50( ها  اين مادهاز نظر نگارنده، اساس وضع. 4
 حمايت هرچه بيشتر از بازار اوراق گذار  قانوناگر هدف. نمايد وضع يك مقرره ين نحو اقدام بهه اب گذار قانونداشت كه 

گونه  و اگر نظر بر عدم هرنمود  مشخص و به صورت مقتضي تشديد مييست مجازات اين جرائم رابا ميبهادار بوده، قاعدتا
مندرج در قانون  حسب قواعد عام ،چون در صورت تحقق جرائم در بازار سرمايه. ، لزومي به وضع ماده نبودتغيير بود

 كهد كر ميجلوه اين مواد موجه فقط در صورتي تكرار  .داشت رجوع قضيه وجود مي مجازات اسلامي، قابليت رفع و
ها در خصوص جرم  مجازات ساير كيفيات مربوطه به جرائم و ميزان مجازات و ارتكاب جرم، نوع و ةشيوگذار در  قانون

  .نمود زار سرمايه ايجاد تغييرات اساسي ميخيانت در امانت در با
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حقوق كيفري ايران به اين نتيجه دست   درم اقتصاديئمتون قانوني مربوط به مصاديق جرا
توان يك   نمياصولاًيابيم كه با توجه به آشفتگي و پراكندگي موجود در وضع قوانين  مي

 شده و هاي شناخته مدلبا آن را  داراي هدف را تبيين نمود و  مدرن و،سياست جنايي منسجم

سپس طي ، شدهپرداخته  ابتدا به بيان مجازات ، اين قانون46مادة در . معتبر علمي مقايسه كرد
 ،است انگاري ايراد وارد  اين نحو جرمه ب؛ه است به چند عمل مجرمانه تصريح شدچندين بند

يك ماده در ها را  آنهمة  تا نظر در اغلب موارد هيچ ارتباطي به هم ندارند زيرا جرائم مورد
 و  بازدارندگي ضمانت اجراها در اين ماده شده استكارايي و عدماين خود موجب . درج كنيم
 كه بازدارندگي هدف وضع ضمانت اجرااز  ترتيب، اين ؛ بهيي ندارداكار هم  اقتصادياز لحاظ

 در راستاي توجه بيشتر به خصايص جرائم و شود پس پيشنهاد مي. است، دور خواهيم ماند
مستقل مادة  به صورت يك 46مادة يك از بندهاي ذيل تبيين بهتر اعمال مجرمانه، هر

  .انگاري شوند جرم
   

 نوع مجازات. 2. 1. 5

 كه به استشده بيني  ن پيشا براي اين مرتكباگر دقت كنيم در اين دو ماده سه نوع مجازات
رسد اين ديدگاه  نظر مي به. نمايد يكي را به انتخاب خود تعيين كه دهد قاضي اين امكان را مي

 امكان فردي كردن ،ها وجود طيف مختلفي از مجازات زيرا با،كارا باشد  وگذار مطلوب قانون
ويژه اينكه جرائم بازار به  هب؛ خواهد بودروبرو  براي دادگاها با موفقيت بيشتري 1مجازات
 كه اين قدرت ارتكاب به قاضي اين هاي مختلف و نتايج متفاوت قابل ارتكاب است شكل

  و باشدن گوناگون برخورد مناسبي داشتها در تعيين مجازات براي مرتكبدهد مكان را ميا
اين سه . هاي كيفرشناسي نيز مطابقت دارد كه اين موضوع با ديدگاهكند عدالت را بهتر رعايت 

 دست همجازات شامل حبس تعزيري از سه ماه تا يك سال، جزاي نقدي دو تا پنچ برابر سود ب
  .استها  نشده، و سرانجام جمع هر دوي اين مجازات آمده يا زيان متحمل

در ابتدا از مجازات جزاي نقدي استفاده گذار  قانوناگر دقت كنيم مشاهده خواهيم كرد، 
براي ادامه  در . و در صورت عدم بازداندگي به ضمانت اجراي حبس روي آورده استكرده

پردازيم  حبس مي  به تحليل اقتصادي ضمانت اجراي جزاي نقدي و،ن بهتر موضوعروشن شد
 .كنيم كدام را بيان ميمحاسن هر معايب و و

  

                                                            
1. Individualization of Punishment.. 
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  تحليل اقتصادي مجازات جزاي نقدي . 1. 2. 1. 5
عنوان يكي از ضمانت اجراهاي  نقدي به جزاي مجازات حقوق، اقتصادي تحليل از ديدگاه

 در مجازات اين اينكه نخست :دارد ترجيح حبس مجازات بر نظر دو از فري در بورسكي

 مالي منابع كه ندارد نيازي دولت بنابراين ندارد، چنداني مالي بار حبس، مجازات با مقايسه

 با مقايسه در نقدي جزاي مجازات اجرايي هاي هزينه ،دوم ؛كند هزينه آن براي را خود

 جرائم خصوصدر . )Winter, 2008, p.17(است  كم بسيار حبس مجازات اجراي هاي هزينه
مربوط به بازار بورس اوراق بهادار دليل سومي نيز وجود دارد و آن اين است كه جرائم بورسي 

 كافي  نقدي بازدارندگيةگيرد، بنابراين مجازات جريم غالباً با هدف دستيابي به سود انجام مي
 .1 البته به شرطي كه با سود حاصله از نقض تناسب داشته باشد؛را خواهد داشت

ميزان ، احتمال دستگيري (متغيرهابهينة  بررسي نيازمند آن شرايط و بهينه مجازات  تعيين
-Edward, 2000, p.3(است  )گذار مدت زمان لازم براي محكوميت از سوي قانون، جزاي نقدي

تعيين  نقدي جزاي تنها را جرم يك اجراي ضمانت گذار قانون موارد، از بسياري در .)4
ز احتمال ا تربيش مجرمانه سود و است صفر با برابر مجازات مدت، حالت اين در. كند مي

صورتي كه فرض احتمال مجازات در سطوح مختلف ثابت  در.مجازات و جزاي نقدي است
هاي  مجازات جزاي نقدي اصولاً هزينه. اي نقدي تغيير خواهد كردير كميت جز تنها متغ،باشد

. 2 ميزان رفاه اجتماعي نخواهد داشتبنابراين تأثير چنداني بر؛ كند زيادي را به جامعه وارد نمي
 .ندن مجازات را تعيين كةد بود كه سطح بهيننراحتي قادر خواه گذاران به سان، سياست بدين
ديده مشخص  وارده به بزهآسيب  در ابتدا بايد ميزان زيان و ، سطح مجازات بهينهتعيينبراي 
بر . ديآ دست مي هاساس ارزش پولي آن براي جرائم مختلف ب  برمعمولاً زيان وارده كه شود

ديده  مانه بيشتر از زيان بزهيابند كه سود مجر  جرائم زماني ارتكاب مي،معيار كارايياساس 
توان براي   زيرا مي،شود  جرائم مطرح مية، از نظر اقتصادي وضعيت بهيندر اين صورت .باشد

حالت عكس يعني زماني كه زيان بيشتر از  اما در، كرداين جرائم همواره بزهكاراني را تصور 
 كه ي وضعيت،گويند اقتصاددانان مي.  ارتكاب بزه ارزشي براي بزهكار نخواهد داشت،سود باشد

   . وضعيت بازدارندگي مطلق يا كارآمد است،سود جرم كمتر از زيان آن است
به  لازم است گذار سياست نقدي، جزاي كارآمدي سطح تعيين براي اقتصاددانان، نظر از
يعني احتمال دستگيري در ميزان جزاي نقدي بايد برابر با  (دبپرداز نقدي جزاي ميزان ةمحاسب

 بزهكاران ، بر اساس اين روش.ديده باشد تا حالت كارآمد جزاي نقدي ايجاد شود ضرر بزه

                                                            
چاپ  آبادي، انتشارات سمت، حسين نجفي ابرند  عليترجمةهاي كيفري،   پرادل، ژان، تاريخ انديشه.ك.ربيشتر آگاهي براي . 1

 .1388چهارم، تهران، 
 . تعيين ميزان ضرر وارده مشكل خواهد بود،كاهش رفاه عمومي است  ويديده عموم اين نوع جرائم كه زيان در. 2



  
 201                                           كارايي اقتصادي ضمانت اجراهاي كيفري قانون بازار اوراق بهادار 

 شد خواهند آن مرتكب باشد، وارده زيان از بيشتر مجرمانه سود كه زماني تنها
)Shavell&Polinksy, p.9&10(. يين ميزان جزاي نقدي معيار عامي است كه اين معيار براي تع

   . نيز كاربرد داردن جرائم بورسيامجرماستفاده از آن براي 
 

  تحليل اقتصادي مجازات حبس. 2. 2. 1. 5
 در ،برخي بر اين باورند كه اگر مجازات جزاي نقدي تنها مجازات رفتار بزهكارانه باشد

جمله زماني كه  از؛م را براي بازدارندگي از جرائم نخواهد داشتبسياري از موارد كارايي لاز
. شده را پرداخت كند تواند جزاي نقدي تعيين راحتي مي اي است كه به ثروت بزهكار به اندازه

كنند  عنوان يك مكمل بازدارنده تجويز مي اقتصاددانان در اين وضعيت مجازات حبس را به
(Garoupa&Gomez-Pomar, 2000, p.308) .بار داراي نقدي جزاي با مقايسه در حبس مجازات 

 بر  افزون باشد، تر طولاني زندان مدت چهبنابراين، هر ؛است جامعه براي زيادي مالي

 برخي نتيجه، در. شود مي جامعه هاي هزينه افزايش سبب دارد، بزهكار براي هايي كه هزينه

 استفاده از قبل برسد، افراد ثروت ميزان بيشترين به كه حدي تا نقدي جزاي افزايش گويند مي

 كه جاييتا بايد قضات و انگذار سياست. )Thamas.j.Miceli, 2008, p.293( است بهينه حبس، از

 اثر مجازات اين كه صورتيدر تنها و كنند استفاده نقدي جزاي مجازات از توانند مي
 بزهكار ثروت ميزان كه وضعيتي در .شوند متوسل حبس مجازات به ،شده بانداشت بازدارندگي

 حبس مجازات از نبايد كه معتقدند اقتصاددانان باشد، آن مساوي يا وارده زيان از بيشتر

 نقدي جزاي باشد، بيشتر بزهكار ثروت ميزان از وارده زيان ميزان كه صورتي در.شود استفاده

 شرايطي در تنها زندان گويند مي برخي، رو اين از .شود مي تعيين شخص ثروت ميزان تا

 براي جامعه كه نهايي هاي هزينه از بازدارندگي آن نهايي منافع كه است بهينه و مطلوب

آنجا كه اثر بازدارندگي حبس بسيار  از.1نمايد تجاوز كند،ميايجاد  مكمل اجراهاي ضمانت
رسد در  نظر مي به، دكن مي دار خدشه  و اين مجازات آبروي افراد را استبيشتر از جزاي نقدي 

  .مواردي كه شخص مرتكب نقض شود، استفاده از آن كارايي لازم را داشته باشد
  

  شدت مجازات. 3. 1. 5
ايسه با ضمانت اجراهاي هاي مقرر در قانون بازار اوراق بهادار در مق شدت بازدارندگي مجازات
 قانون بورس 13 مادة .دارد شدت كمتري ،مريكا، ژاپن و مالزيال بيكيفري ساير كشورها از ق

ها اختصاص  ساير گزارش اي و  اطلاعات دورهي به افشا،م1934مريكا مصوب ااوراق بهادار 

                                                            
هاي بهينه از ديدگاه مكتب  انصاري،اسماعيل، تحليل اثباتي و هنجاري حقوق كيفري و مجازات .ك.ربيشتر آگاهي براي . 1

  .18- 25ص، 1388  پاييز و زمستان، سال ششم،رساني حقوقي اطلاعفصلنامة حقوق، تحليل اقتصادي 
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اختيارات كميسيون بورس اوراق  تعقيب جرائم وچگونگي آن نيز به  32 و 21مواد . ه استيافت
تعيين مجازات  ويادشده انگاري ترك افعال  جرم در تعقيب جرائم و) بازار نهاد ناظر(  بهادار

 رسيده به ثبت 12مادة ها بر اساس  نآ ناشراني كه اوراق بهادار ،13مادة  برابر. پرداخته است
 ،اوراق بهادارعادلانة اطمينان از معاملات  گذاران و  حمايت از سرمايهراياند ب ، موظفاست

از سوي شده   حسابرسيةنهاي سالا گزارش. اي خود را به كميسيون ارائه نمايند اطلاعات دوره
شمار  اطلاعات بهاين   برخي از مصاديق،هاي فصلي گزارش حسابرسان عمومي مستقل و

عامداً  و  هر شخصي كه عالماً، a بندبرابر .پردازد ها مي  قانون به بيان مجازات32مادة . روند مي
ها، اسناد مورد  ها، گزارش كننده در فرم مفاد قانون را نقض نمايد يا اظهارات نادرست يا گمراه

به سازد،  آن را فراهم ةكنند  نادرست يا گمراهة يا موجبات ارائ ثبت وغيره ارائه كندة، بيانينياز
دو مجازات محكوم  بيست سال يا هرتا  حداكثر حداكثر پنج ميليون دلار جزاي نقدي يا حبس

 به زندان محكوم ،گاهي نداشته استآصورتي كه فرد اثبات نمايد كه از آن مقررات در. شود مي
  .نخواهد شد

 به مقام ناظر 348 ةماد م، در بخش دوم2007 مالزي مصوب ين خدمات و بازارهاقانو
طور كتبي از هركدام از  تواند به كميسيون مي. بازار يعني كميسيون اوراق بهادار پرداخته است

مستندات   مدارك وةها مكلف به ارائ آن فعالان بازار مدارك مورد نياز را درخواست نمايد و
 349مادة موجب   به،از تحويل مداركخودداري باشند ودر صورت  سيون ميدرخواستي كمي

 هر شخصي كه مرتكب ، اين مادهبه استناد. ها خواهد بود ضمانت اجراي كيفري متوجه آن
 حداكثر نقديجريمة  اطلاعات به كميسيون شود، به ي در خصوص افشا348مادة تخلفات 

ذكر شايان نكتة .  محكوم خواهد شددو حداكثر تا ده سال يا هر رينگيت يا حبسيك ميليون 
كميسيون ارائه كرده به كننده  مدارك خلاف واقع يا گمراه كه اشخاصي كه اطلاعات واست اين 

  .خواهند شدمحكوم گفته  پيش به مجازات ،كنندتراشي  مدارك مانع اطلاعات وارائة يا در 
 ،م2007 قانون خدمات و بازارهاي سرمايه مصوب 182مادة  برابر ،مالزيسرماية در بازار 

 به حداكثر ده سال حبس و مجازات نقدي حداقل ،هر شخصي كه مرتكب جرم دستكاري شود
البته تا قبل از . م خواهد شدمحكو)  ميليون ريال950 ميليارد و 2معادل (يك ميليون رينگيت 

ر افزايش پيدا كرده  كه دلا نه حالا، ريال بوده12200 كه دلار 91افت ارزش ريالي در سال 
 مرتكبان جرم م،1996 جمهوري اندونزي مصوب ة قانون بازار سرماي104 ةموجب ماد به. است

معادل پانزده ميليارد (يه دستكاري به مجازات حبس تا ده سال و جزاي نقدي پانزده ميليارد روپ
ابزارهاي مالي ژاپن در  قانون بورس و.  محكوم خواهند شد1220با حساب هر دلار ) ريال
 يا به جزاي  به حبس تا حداكثر ده سال،مرتكبان جرم دستكارياست، مقرر داشته  197 ةماد

دو  يا هر )يست ميليون ريالب و و يكصد تقريبا معادل يك ميليارد(نقدي به ميزان ده ميليون ين 
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، مجازات حبس 380در مادة  ،م1985قانون جزايي كانادا مصوب . مجازات محكوم خواهند شد
بيني شده در قانون   مجازات پيش.1نظر گرفته استبراي مرتكبان اين جرم دررا تا چهارده سال 

 لازم را شده، كارايي مطرحاستدلال  و گفته پيش با توجه به مطالب بازار اوراق بهادار ايران،
و بازدارنده نبوده شده  با يك شدت مجازات در يك مادهعناوين مجرمانه كه  چرا است؛نداشته

و   ضروري است كه نسبت به تشديد آن اقدام شود، پساست تعيين نشدهجرم  و متناسب با
  .باشدمتناسب  با عمل ارتكابي كيفري اجراهايضمانت 

 
  نتيجه. 6

عنوان يك نهاد اقتصادي به دليل پيچيدگي ساختار و عمليات بورسي و اعتباري متنوع،  بورس به
به سلب   كهساز بروز جرائمي شود تواند زمينه  مي،باوجود آنكه ستون اقتصادي كشور است

در راستاي ايجاد بستري مناسب براي كاركرد اين بازار . انجامد مي عموم به بازار سرمايه اعتماد
قانون بازار اوراق بهادار جمهوري . بايد به استفاده از ضمانت اجراهاي كيفري اهتمام ورزيد

ي عنوان يكي از مصاديق سياست جنايي تقنيني در برخورد با جرائم اقتصاد اسلامي ايران، به
. استشده وضع ) جرائم بورسي( خاصي از جرائم اقتصاديدستة است كه در راستاي مقابله با 

تشكيل فعاليت و وظايف نحوة سري از قواعد حقوقي در خصوص   به وضع يكدر اين قانون
از اين قواعد، مبادرت به  پاسدارينهايت در راستاي شده و دراقدام و اركان بازار اوراق بهادار 

گذار ما راه طولاني پيش  قانون. باطي گرديده استضوضع ضمانت اجراي كيفري، مدني و ان
گذاري صورت گرفته است،  قانونانگاري   جرمةدر زمين از چند سال پيشالبته . روي خود دارد

 و در انجام نشدهمعيارهاي اقتصادي و دقيق ها بر اساس  گذاري رسد اين قانون نظر مي ولي به
نظر و درخور، نياز به حضور اقتصاددانان،  موردةدست آمدن نتيج همسير دستيابي به كارايي و ب

م ئ با بررسي متون قانوني مربوط به مصاديق جرا.گذاري است يند قانوناشناسان در فر جامعه
يابيم كه با توجه به آشفتگي و   به اين نتيجه دست مي،ن درحقوق كيفري ايرااقتصادي

داراي   مدرن و،توان يك سياست جنايي منسجم  نمياصولاً ،پراكندگي موجود در وضع قوانين
  .معتبر علمي مقايسه كرد شده و هاي شناخته  مدلاآن را ب هدف را تبيين نمود و

 كه شديدتر -كشورهاديگر  ضمانت اجراهاي كيفري  با عنايت بهشود نهايت پيشنهاد ميدر
كارايي لازم كه  اوراق بهادار بيني شده در قانون بازار مجازات پيشنسبت به تشديد  -باشند مي
در راستاي توجه بيشتر نيز  و  اقدام شودنيست،جرم  و متناسب باندارد بازدارندگي كافي را  و

به  49 و 46مواد يك از بندهاي ذيل به خصايص جرائم و تبيين بهتر اعمال مجرمانه، هر
با توجه به اينكه هدف از ارتكاب جرائم بورسي در . دانگاري شو  مستقل جرمةصورت يك ماد

                                                            
 . 1389ميرزايي منفرد، غلامعلي، حقوق كيفري بازار اوراق بهادار، تهران، نشرميزان، چاپ اول،  .ك. بيشتر رةمطالع براي. ١
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 شود كه در راستاي دستيابي به سياست كيفري ، پيشنهاد مياستاغلب موارد كسب مال 
. كنيمسوي استفاده از ابزارهاي واكنشي مالي حركت  بيشتر به سمت و) ضمانت اجراهاي كارا(
هاي  ها دارد و هزينه  به ساير مجازات مجازات نقدي سود بيشتري نسبت،نگرش اقتصادي در

 ةگذار در درج سان قانون  بدين؛بسيار كمتر استها  اجرايي اين مجازات نسبت به ساير مجازات
 از ساير ،صورتي كه بازدارندگي كافي را نداشته باشدو دركند اول بايد به اين مجازات تكيه 

انگيزة بزهكاران از سوي  با توجه به اينكه دليل اصلي ارتكاب بزه .نمايدها استفاده  ت مجازا
د و در صورتي سنج خود را ميهزينة  ميزان سود و  قبل از هر اقدامياربزهك ،كسب سود است

به سان  بدين؛ آن باشدهزينة د كه سود حاصل از جرم بيشتر از كن ارتكاب جرم پيدا ميانگيزة 
ها و منافع رفتارهاي بزهكارانه را  كه هزينهشود  پيشنهاد ميگذاران حقوق كيفري  سياست

استفاده . نماينداتخاذ كارآمد را  و ضمانت اجراهاي كيفري متناسب ، بر طبق آن،شناسايي كرده
ها و  د كه با بررسي هزينهساز  اين فرصت را فراهم مي،انگاري يند جرمااز اقتصاددانان در فر

گذار در تصويب يك قانون جامع، مورد پشتيباني  انگاري از لحاظ اقتصادي، قانون فوايد جرم
، شوند ديده نميگذاري  ها كه احتمالاً در قانون كم به برخي هزينه كارشناسان قرار گيرد يا دست

فايده صورت گيرد تا  - بي هزينه ارزيا بايد،يك از مصاديق جرائم بورسيدر هر. توجه كند
حمايت از منافع   آنچه بيشترين اهميت را دارد،،صورت هر در. ضمانت اجراي بهينه تعيين شود

كار برده  گذار به اين رويه را پيش از اين نيز قانون.  حتي اگر گاه به ضرر افراد باشد؛عموم است
و باشد كه بيشترين كارايي را داشته اي تصويب شود  گونه پس بهتر است قوانين به. است

  .بيشترين نفع را به جامعه برساند
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