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  چكيده
هنـده  د هاي مالي نـشان    تحقيق حاضر با تمركز بر اين نكته كه اعداد حسابداري منعكس در صورت            

 شـامل   يل نسبت ما  ۸۴هاي آتي است، به بررسي محتواي اطلاعاتي        آثار تصميمات مديريت بر سود    

بيني سود پرداختـه کـه منجـر بـه            در پيش  يآور و سود  يگذار هيت، سرما ي، فعال ينگينقدهاي    نسبت

بينـي   نتايج تحقيق بيانگر محتواي اطلاعاتي و تـوان پـيش  . تر شده است   تي نسبت با اهم   ۳۵ ييشناسا

هـاي مـالي    تبيني در بين اعداد و اقلام مختلف صور    اعداد حسابداري بوده، هر چند اين توان پيش       

سودآوري و نقدينگي به ترتيب داراي هاي  نسبتدهد كه  نتايج تحقيق نشان مي   . يكسان نبوده است  

هاي دوم   گذاري در اولويت   فعاليت و سرمايه  هاي    نسبتبيني بوده و     ترين توان پيش   ينيبالاترين و پا  

  .اند سودآوري واقع شدههاي  نسبتو سوم پس از 

هـايي كـه يـك       هـا و تكنيـك     قادرنـد در كنـار سـاير تحليـل        ،  آمـده دسـت    هبينـي ب ـ   پـيش هاي    مدل

بينـي   ايـشان را در پـيش     ،  گيرنـد   كار مي   هبيني ب   كننده ديگر، براي پيش     گذار آگاه، يا استفاده     سرمايه

  .ها و نتايج حاصله كمك نمايد گذاري بازده سرمايه

  

  

  

  ماليهاي  نسبت، ياعداد حسابدار :هاي كليدي واژه

  :Behzadkardan@yahoo.com Email               :   ئول نويسنده مس∗
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  مقدمه
 دهنــدگان، غالبــاً گــذاران و اعتبـار  هيسـرما گان از اطلاعـات مــالي و خــصوصاً  كننــد اسـتفاده 

  همواره، عملکرد گذشتهيابي ارزلذا. کنند ي ميريگ مي، تصمي عملکرد آتينيب شياساس پبر

 ي اطلاعـات يگزارشات مـال . نده استي آ ينيب شي و پ  ي انتظارات آت  يريگ  شکل ي از مبان  يکي

کننـدگان   کنـد و اسـتفاده     يدهنـده آن ارائـه م ـ       تـشكيل  يزان سـود و اجـزا     يخصوص م را در 

 و سـنجش    ين ـيب شي، بـرآورد، پ ـ   يابي ـن اطلاعـات، نـسبت بـه ارز       ي ـاساس ا   بر ياطلاعات مال 

، ي اساس ـ ي مـال  يهـا   با ارائه صـورت    ي مال يب حسابدار يترت نيبد. نمايند يمخاطرات اقدام م  

کننـدگان   ار اسـتفاده  يکننده آن را در اخت     نيي در خصوص سود و عوامل تع      يلياطلاعات تفض 

  .دهد يقرار م

لـيکن  . کند يفا م ي ا يک واحد تجار  ين ارزش   يي را در تع   يا  نقش عمده  يسود حسابدار 

ات آن در گذشـته اسـت و لـذا          ي ـاصـل عمل   ح يک واحـد تجـار    ي ـد توجه نمود که سود      يبا

 يت گذشـته واحـد تجـار   يتـوان در وضـع   ي را م ـ  يجاد سـود آت ـ   يط و عوامل موثر در ا     يشرا

 در گزارشـات    ين عوامل در قالب اعداد و ارقام حسابدار       ي از ا  يا بخش عمده .  نمود يبررس

 يآت ـ يت بر سـودها   يريمات مد يدهنده آثار تصم   گردد و نشان   ي منعکس م  ي مال يحسابدار

  .  هستندينيب شي قدرت پيباشند و لذا دارا يم

 مـنعکس در    ياعـداد حـسابدار    ي اطلاعـات  ي بر آن است که محتـوا      يق سع ين تحق يدر ا 

هـاي    نـسبت مـالي شـامل     هـاي     نـسبت  در قالـب چهـار گـروه از          ي مـال  يگزارشات حسابدار 

ر سطح سود آوري در يازده گروه صنعت و در چها گذاري و سود نقدينگي، فعاليت، سرمايه

ي  و ضـمن شناسـاي     يشامل سود ناويژه، عملياتي، قبـل بهـره و ماليـات و قبـل ماليـات بررس ـ                

  . سود ارائه گرددينيب شي جهت پيبيني سود مدل با اهميت در پيشهاي  نسبت

  

  پيشينه تحقيق
  :باشند ي ميبند  زير قابل طبقهبه شرح سود در دو گروه ينيب شيپمرتبط با قات يتحق

 يهـا  مـدل انـد بـا اسـتفاده از         محققيني كه در تحقيقـات خـود تـلاش نمـوده           :گروه اول 

  گذشـته  يهـا  اسـاس رفتـار سـود در دوره         را بـر   ي آت ـ يهـا   سـود دوره   ي زمـان  يمختلف سر 

  :ر اشاره نموديتوان به موارد ز يقات مين تحقياز جمله ا.  نمايندينيب شيپ

نقدي آتي مـورد    هاي    ناو جري بيني سود    ي سودهاي گذشته را براي پيش      تواناي ]۹[فينگر
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توان سـود   كه با استفاده از مشاهدات گذشته سود مي حاصله نشان داد  نتايج  . بررسي قرار داد  

  .بيني نمود داري پيش نمونه به طور معنيهاي  شرکت درصد ۸۸آتي را براي 

هاي زماني سودهاي تاريخي با       به بررسي روابط ميان سودهاي آتي و سري        ]۱۱[مورتون

وي دريافت اگر بازار قادر بـه درك كامـل          . بيني پرداخت  ي مختلف پيش  ها مدلده از   استفا

تري بـا اتكـاء      هاي دقيق  بيني توان به پيش   گاه مي  هاي زماني سود باشد، آن     خصوصيات سري 

تـاريخي و   بيني خـاص هـر شـركت، جهـت تبيـين روابـط ميـان سـودهاي                   ي پيش ها مدلبه  

  .سودهاي آتي دست يافت

هـاي   گـذاران بـر اجـزاء سـري         به بررسي ميزان اتكاء سـرمايه      ]۷[يبي و نلسون  بلومفيد، لا 

گـذاران در    نـشان داد كـه سـرمايه      هـا     آننتـايج تحقيـق     . زماني سـودهاي گذشـته پرداختنـد      

نماينـد و ايـن امـر موجـب       مـي حد بر اطلاعات سودهاي گذشته اتكابيني خود بيش از    پيش

  .گردد بيني مي در پيشگذاران  اشتباهات قابل انتظار سرمايه

گيـري    نتيجـه  ده از مدل سري زماني بررسـي و        رفتار سود حسابداري را با استفا      ]۱[آقايي

 كمـي  يهـا  روشگذاران در بورس تهـران بـراي تعيـين ارزش سـهام از        نمايد كه سرمايه   مي

  . استعلمي ها مبتني بر تصورات ذهني و اطلاعات غير كنند و قضاوت استفاده نمي

 ي و سـودها   يانات نقد يها و جر   ان سود شرکت  ي روابط م  ي به بررس  ]۴[مكارانثقفي و ه  

 مناسـب   ين ـيب شي گذشته قادر به پ    يها رد که سود  يگ يجه م ين نت ي پرداخته و چن   ي آت ياتيعمل

  .باشند ي نمي آتيسودها

هاي زماني    نيز به بررسي رفتار سود حسابداري با استفاده از سري          ]۶[نوروش و همكاران  

نتــايج تحقيــق ايــشان نــشان داد كــه ســودهاي گذشــته محتــواي . كيــز پرداخــت جن‐بـاكس 

  .دهد اطلاعاتي چنداني در مورد سودهاي آتي به ما ارائه نمي

: اند نموده بيني سود استفاده   محققيني که از متغيرهاي حسابداري جهت پيش       :گروه دوم 

 در ي اطلاعـات ي سود، داراري غيت که اعداد حسابدارين واقعيقات با استناد به ا   ين تحق يدر ا 

 مـنعکس نـشده، بـه       ي قبـل و جـار     يها  دوره ي هستند که در سودها    ي آت يخصوص سودها 

از جملـه   . پردازنـد  يم ن اعداد ي با استفاده از ا    ي سود دوره آت   ينيب  شي جهت پ  ييها مدلارائه  

  :ر اشاره نموديتوان به موارد ز يقات مين تحقيا

هـا   آن.  پرداختنـد يمـال هـاي   نـسبت  روابـط ميـان    يرسبه بر ) ۱۹۷۳(پينچ، مينگو و كارتر   

 يبنـد  ستم طبقه ي را در چارچوب س    يت واحد تجار  ي رايج، وضع  ي نسبت مال  ۴۸دريافتند که   

ن ي ـا. دهنـد  ي نـشان م ـ   يخوب هان شده، ب  ي ب ي مال يها ليات تحل يکه در ادب   چنان هفت عامله هم  
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ه، ي، گـردش سـرما    يگـذار  هيبـازده سـرما   :  عبـارت بودنـد از     يمـال هاي    نسبتهفت گروه از    

 کوتـاه مـدت و      يهـا   بـدهي ، توان پرداخـت     ي، گردش مطالبات، اهرم مال    يگردش موجود 

  .ينگيت نقديوضع

.  به بررسي محتواي اطلاعاتي شش نسبت مـالي و سـود هـر سـهم پرداخـت                 ]۱۰[گوندز

مــالي شــامل نــسبت نقــدينگي، ســاختار ســرمايه، گــردش ســرمايه و دو نــسبت هــاي  نــسبت

  .مالي بودهاي  نسبتنتايج تحقيق ايشان بيانگر محتواي اطلاعاتي .  بودآوري سود

 در پايان نامه دكتري خود به بررسي محتواي افزاينده اطلاعاتي اعداد حسابداري             ]۱۲[او

نتايج اين تحقيق ضمن تائيد محتواي اطلاعـاتي اعـداد          . بيني سود پرداخت   غير سود در پيش   

چنـين   هـم . سط متغيرهاي حسابداري را نيز مشخص نمود      بيني سود تو   حسابداري، توان پيش  

  .باشد هاي ديگر اين تحقيق، رد فرضيه گام تصادفي مي يافته

وي . بيني تغييـرات سـود بررسـي نمـود          اهميت اطلاعات حسابداري را براي پيش      ]۸[برد

 .سه كشور آمريكا، انگلستان و استراليا فـراهم نمـود   هاي    شرکتاطلاعات تحقيق خود را از      

 زيـر بـود كـه بـا اسـتفاده از            به شـرح   نسبت مالي    ۱۰ ايشان شامل  نهاييمالي مدل   هاي    نسبت

تغيير در فروش بـه     . ۲ ،ها يي نسبت بازده دارا   .۱:  انتخاب شدند  Step-Wiseروش رگرسيون   

اي   تعيير در مخارج سـرمايه     .۵ ،ها  تغيير در موجودي   .۴ ،ها ييتغيير در كل دارا   . ۳ ،موجودي

 وجـه نقـد بـه       .۸ ، قبـل ماليـات بـه فـروش        .۷ ، سود عمليـاتي بـه فـروش       .۶ ،ها ييبه كل دارا  

  . بازده حقوق صاحبان سهام.۱۰  و سود خالص به فروش.۹ ،ها بدهي

 و رابطه   نمودهبيني بازده سهام بررسي       ، نقش اطلاعات حسابداري را در پيش      ]۵[ميرزايي

  .شاهده نموده استا بازده سهام ممالي بهاي  نسبتداري بين بعضي از  معني

 تاثير متغيرهاي حسابداري بر بازده آتي سهام        ]۲[ نقي و شمش عالم، سيد حسام      ،بهرامفر

 دهـد كـه   مـي نـشان   نتايج حاصله. اند پذيرفته شده در بورس تهران را مورد بررسي قرار داده    

 ،بـت گذاري، رشـد دارايـي ثا        نرخ بازده سرمايه   ، اقلام تعهدي،  اطلاعات مرتبط با اهرم مالي    

 هزينه ،نسبت بدهي به حقوق صاحبان سهام، تغيير در وجه نقد عملياتي، ارزش بازار شركت       

  . غيرعادي سهام تاثيرگذار هستنداستقراض و توزيع نقدي سود بر بازده

ا اطلاعـات   ي ـ يتا با اسـتفاده از اطلاعـات حـسابدار        اند    ن فوق تلاش نموده   ي محقق يتمام

قـات انجـام   يان تحقي ـلکـن آنچـه در م  .  ارائه دهنديآتت ي وضع ينيب شي جهت پ  يبازار، مدل 

 منتـشر   ي به نقش اطلاعات حسابدار    يران مشهود است، عدم توجه کاف     يشده، خصوصاً در ا   

  . سود بوده استينيب شي پيدر راستاها  آن ي اطلاعاتيهاي سالانه و محتوا شده در گزارش
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  هاي تحقيق ها و فرضيه پرسش
  :ازاند  است عبارتها  آنر در پي پاسخ به دو سوال اساسي كه تحقيق حاض

حـاوي محتـواي    ) آن هـا  مـالي، تغييـرات و اجـزاء        هاي    نسبتشامل  (آيا ارقام حسابداري   .۱

  باشند؟ بيني سود مي اطلاعاتي در خصوص پيش

مـالي و تغييـرات سـود، مـدلي را بـراي            هـاي     نـسبت توان با اتكاء بـر روابـط ميـان           آيا مي  .۲

  بيني سود ارائه نمود؟ پيش

  :اند  زير تدوين شدهبه شرحي به سوالات تحقيق، پنج فرضيه يگو براي پاسخ

بـا تغييـرات سـود طـي دو         هـا     آنرات و اجزاء    يي،تغينگينقدهاي    نسبتميان   :لفرضيه او 

  .داري وجود دارد دوره مالي رابطه معني
 دوره  با تغييرات سود طي دوها آنرات و اجزاء ييت، تغي فعاليها نسبت ميان :مفرضيه دو

  .داري وجود دارد مالي رابطه معني

 با تغييـرات    ها آنرات و اجزاء    يي،تغ) ياهرم( يگذار هي سرما يها نسبت ميان   :مفرضيه سو 

  .داري وجود دارد سود طي دو دوره مالي رابطه معني

 با تغييـرات سـود طـي    ها آنرات و اجزاء يي، تغي سودآوريها نسبتميان  :فرضيه چهارم

  .داري وجود دارد بطه معنيدو دوره مالي را

 دوره   با تغييرات سود طـي دو      ها آنرات و اجزاء    يي، تغ ي مال يها نسبت ميان   :فرضيه پنجم 

  .داري وجود دارد مالي رابطه معني

 گانه فوق به سه فرضيه جزءتر تبـديل شـده اسـت، يعنـي              ۵در عمل هر يك از فرضيات       

بررسي شـده، سـپس بـه بررسـي رابطـه       مالي و تغييرات سود   يها نسبتيك بار ارتباط ميان     

 يهـا  نـسبت  روابـط ميـان      تـاً ينهاايـم و      مالي و تغييرات سود پرداخته     يها نسبتميان تغييرات   

كـه   البته با توجـه بـه ايـن       . ايم  با تغييرات سود را مورد بررسي قرار داده        ها آنمالي و تغييرات    

ــي    ــسته، يعن ــر واب ــف     متغي ــطح مختل ــار س ــود در چه ــرات س ــود (تغيي ــالصس ، "F1"ناخ

مد نظر قرار گرفته است، لذا هر       ) "F4"و قبل ماليات  "F3"بل بهره و ماليات     ، ق "F2"عملياتي

صـورت جداگانـه مـورد آزمـون قـرار گرفتـه             هيك از فرضيات در هريك از سطوح سود ب        

  .است

 تركيـب مختلـف از      ۱۰ مـالي،    يهـا  نـسبت در فرضيه پنجم جهت يافتن بهترين تركيـب         

ترتيب در هـر يـك از سـطوح     بدين. اند  مالي مورد آزمون قرار گرفته يها نسبتچهار گروه   

 فرضيه مورد آزمون قرار گرفته است كه چهار مـورد اول مطـابق بـا چهـار                  ۱۴سود مجموعاًً   
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  .باشد هاي مختلف جهت آزمون فرضيه پنجم مي  مورد بعد بيانگر تركيب۱۰فرضيه اصلي و 

  

  روش تحقيق
در . ت تجربي و بنا به ماهيت آن بـه روش شـبه آزمايـشي اسـت        تحقيق حاضر از نوع تحقيقا    

 تمعـادلا اسـتفاده از    دسـترس بـراي     هـاي در    تعـداد داده  دليـل عـدم كفايـت       ه  اين تحقيق ب ـ  

اساس   و الگوي مورد نظر بر     ههاي زماني و مقطعي را با هم تلفيق نمود          هاي زماني، داده    سري

اين تحقيق از  مدل رگرسيوني مبتنـي بـر          در  بدين ترتيب   . شده است ها برآورد     مجموع داده 

  ]. ۱[هاي مقطعي و زماني استفاده شده است تلفيق داده

در هر صنعت و در هريك از       خش فرضيات تحقيق توضيح داده شد،       گونه كه در ب    همان

 و  هـا  آن مـالي، نـرخ رشـد        يهـا  نـسبت  فرضيه و سه سطح      ۱۴ گانه سود با توجه به       ۴سطوح  

 ۴۲ايـن  ). ۱۴×۳(خـواهيم داشـت     قابـل آزمـون     ) عادله رگرسيون م(مدل ۴۲تركيب اين دو،    

 ۱۸۴۸عملاً تبديل به  گروه صنعت ۱۱ مدل و با توجه به ۱۶۸سود به  سطح ۴ با توجه به مدل

هاي آماري  هاي آماري و بررسي شاخص ترتيب پس از اعمال آزمون بدين. مدل خواهد شد

 يهـا  نسبتسود و هر يك از سطوح       مربوطه در هر صنعت، در هر يك از سطوح چهارگانه           

 فرضيه مورد آزمون استخراج و تحليل شده        ۵ نتايج   ها آن تركيب    و ها نسبتمالي، نرخ رشد    

 مورد و با عنايت بـه چهـار سـطح     ۱۵ مالي به    يها نسبتاين نتايج با توجه به سه سطح        . است

هـاي آمـاري، در     با توجـه بـه شـاخص   تاًينها.  مورد در هر صنعت خواهد شد      ۶۰سود بالغ بر    

  . گزينش شده استنهاييهريك از سطوح سود، مدل 

  :باشد  زير ميبه شرحصورت كلي ه مدل رگرسيون مورد استفاده ب

tktkttti UXXXXY ++++++= βββββ ....3322110 

 مـستقل   يرهايمتغiX مدل ،    ي پارامترها iβ،  )تغييرات سود (ر وابسته   يمتغ iY :كهجايي  

  .باشد مي) باقيمانده(جزء اخلال  iUو )  مالييها نسبت(

 P-Valueيـا  ( اسـتيودنت tضرايب متغيرهاي مدل رگرسيوني با استفاده از آماره آزمـون    

  : اساس فرضيه کلي زير مورد آزمون قرار گرفته است  و بر)افزارهاي آماري خروجي نرم
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   : کلي مدل رگرسيون نيز با فرضيه کلي به شرح زير بيان شده استيدار آزمون معني
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0H : مدل رگرسيون برابر صفر استضرايبتمامي .  
1H :حداقل يکي از ضرايب مدل رگرسيون مخالف صفر است. 

افزارهاي  موجود در خروجي نرم) P-Value( و  Fزمونفوق نيز از آ براي آزمون فرضيه

 حاصـل از مـدل رگرسـيوني بـالاتر باشـد،            R2 هر چه مقدار   تاًينها .آماري استفاده شده است   

مـدل مـشاهده نگـردد، مـدل مـذكور          هـاي      شـديد ميـان متغيـر      يهـم خط ـ  كـه    مشروط برآن 

كـه در   ) VIF(انس از فاكتور تورم واري ـ    يخط همبراي بررسي شدت    . تر خواهد بود   مطلوب

صورت جداگانـه محاسـبه      بهافزارهاي آماري براي هر يك از متغيرهاي مستقل          خروجي نرم 

  .شود استفاده شده است مي

 و روش SPSSافزار  انجام و از نرم  % ۵هاي آماري در سطح خطاي       در اين تحقيق آزمون   

  .هاي رگرسيوني استفاده شده است گام به گام براي تجزيه و تحليل

بينـي، معيارهـاي مختلفـي وجـود         ي برآوردي براي پـيش    ها مدل   ارزيابي توانمندي  براي

  بيني شده از مقادير واقعـي      اساس انحرافات مقادير پيش    بر ها آندارد که اکثر قريب به اتفاق       

از بـين معيارهـاي     . تر اسـت    هر چه ميزان اين انحرافات کمتر باشد آن مدل مطلوب         . باشد  مي

  :آيد دست مي هباشد كه مقدار آن از رابطه زير ب تر مي عمول مTICمذکور، معيار 
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.  است i براي شرکتt مقدار برآوردي متغير وابسته در دوره itŷمقدار واقعي و ityکه 

n تعداد ity)  ياitŷ (چه مقدار  باشد چنان مي TIC      بين صـفر و يـک باشـد، آن مـدل بـراي

  .تر است به صفر نزديک باشد مطلوبمدل  TICمقدارهر چه . بيني مناسب است پيش

  

  جامعه آماري تحقيق
باشـد    هاي پذيرفته شده در بورس اوراق بهادار تهـران مـي           قلمرو مکاني اين تحقيق، شرکت    

  :ير استکه دلايل انتخاب آن به شرح ز

 . باشد تر مي هاي پذيرفته شده در بورس، سهل دسترسي به اطلاعات مالي شرکت .۱
كـه  شود   ميموجبها در بورس اوراق بهادار  شرايط خاص پذيرش شرکت ها و    نظارت .۲

 . ها از کيفيت بالاتري برخوردار باشد هاي مالي اين شرکت اطلاعات مندرج در صورت
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مقـررات    اي پذيرفته شده در بورس، بايد ضوابط،        ه هاي مالي شرکت   براي تهيه گزارش   .۳

تـر شـدن اطلاعـات     و استانداردهاي مربوطه رعايت شـود کـه ايـن امـر موجـب همگـن         

 . ها خواهد شد هاي مالي اين شرکت مندرج در گزارش
هـاي پذيرفتـه در      گـذاران بالفعـل و بـالقوه شـرکت         بيني سود توسط سـرمايه     نياز به پيش   .۴

 .شود ها، بيشتر احساس مي تبورس نسبت به بقيه شرک
تعيـين شـده    ) يک دوره چهـارده سـاله      (۱۳۸۳ تا سال    ۱۳۷۰قلمرو زماني تحقيق از سال      

کليـه  . باشـد  است كه دليل اصلي انتخاب اين محـدوده زمـاني، دسترسـي بـه اطلاعـات مـي                 

آور باشـند و يـا       توليـدي بـوده، سـود      هـا  آنهاي عضو جامعه آماري كه نوع صنعت         شرکت

اري هـاي عـضو نمونـه آم ـ       عنـوان شـرکت     سنوات متوالي زيان ده نبوده باشند به       اقل طي حد

 عضو نمونه آماري بـه      يها شرکتبيانگر توزيع مشاهدات    ) ۱(نگاره شماره . اند  انتخاب شده 

  .باشد تفكيك صنايع و سنوات مختلف مي

  هاي عضو نمونه آماري بين صنايع در سنوات مختلف  چگونگي توزيع شرکت.۱نگاره 
  ها شرکتتعداد   تعداد مشاهدات

  نوع صنعت  دک
  اكثرحد  اقلحد  ۱۳۷۹ ‐ ۱۳۸۳  ۱۳۷۰ ‐ ۱۳۷۸

  ١٣  ٢  ٥٣  ٨٢  برقي  ١

  ١٦  ٦  ٦٠  ١٠٨  فلزي محصولات ساخت  ٢

  ٢٤  ٥  ٩٥  ١٥٠  موتوري و نقل و حمل  ٣

  ٤٣  ١٥  ١٧٢  ٢٦٧  غيرفلزي کاني محصولات ساير  ٤

  ١٧  ٣  ٦١  ٨٨  اساسي فلزات  ٥

  ١٠  ٣  ٣٩  ٦٩  پلاستيک و لاستيک  ٦

  ٢٤  ٧  ٩٠  ١٦٥  تجهيزات و آلات ماشين  ٧

  ٥٢  ٥  ٢٠٧  ٣٠١  ييشيميا  ٨

  ٤٣  ١٠  ١٧٩  ٢٦٦  آشاميدني و غذايي محصولات  ٩

  ١٢  ٦  ٣٧  ٨٣  چوبي و كاغذي  ١٠

  ١٨  ٨  ٢٦  ١٢٠  منسوجات  ١١

      ١٠١٩  ١٦٩٩  جمع  

  
  هاي تحقيقمتغير

 متغيـر   ۸۴ ي اطلاعـاتي   محتـوا  هاي انجام شده،   با استفاده از ادبيات نظري موضوع و پژوهش       

: ود بهمراجعه ششتر برای اطلاعات بي   (اند مورد بررسي قرار گرفته     مالي يها نسبت(حسابداري  

هاي مـالي     بررسی محتوای اطلاعاتی اقلام حسابداری مندرج در صورت       "،  )۱۳۸۶(کاردان، بهزاد،   
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  ).، رساله دکتری، دانشگاه تهران"بينی سود و ارائه مدلی جهت پيش

  

  هاي تحقيق يافته
 مدل آماري جهت آزمون فرضيات طراحي گرديد كـه ارائـه            ۱۸۴۸گونه كه گفته شد      همان

عنـوان نمونـه، نتـايج آمـاري         صرفاً به . باشد پذير نمي  نتايج حاصله در متن مقاله حاضر امكان      

به  صنايع برقي و وسايل ارتباطي    مربوط به آزمون فرضيه پنجم در سطح سود ناويژه و گروه            

ضـريب  هـاي آمـاري شـامل        در اين نگـاره شـاخص     . ارائه شده است  ) ۲(گاره شماره    ن شرح

كـه  ( مدل   P_Value،  )A_R2(، ضريب تعيين تعديل شده    )R2(، ضريب تعيين  )R(همبستگي

تغيرهـاي   ضـرايب م   D_W(  ،P_Value(، آماره دوربين واتسون   )درصد باشد  ۵بايد كمتر از    

  .ستگزارش شده ا) VIF(مدل و شاخص تورم واريانس

   نتايج آزمون فرضيه پنجم در سطح سود ناويژه و .۲نگاره 
  )۱(صنايع برقي و وسايل ارتباطيدر گروه 

 P_Value VIF Model Summary ضرايب هانام متغير

C C.S ۹۷۹/۴ ۰۰۰/۰ ‐ Step ٨ 
X1 B2 ۶۲۶/۹‐ ۰۰۰/۰ ۶۵۴/۶ R ۹۶۶/۰ 
X2 B1 ۰۴۸/۳‐  ۰۰۰/۰ ۳۶۳/۲ R2 ۹۳۳/۰ 
X3 A2 ۷۵۷/۲ ۰۰۰/۰  ۶۹۶/۲ A_R2 ۹۲۳/۰ 
X4 A18 ۷۸۷/۰‐ ۰۰۰/۰ ۵۰۲/۱ D.W ۷۵۱/۱ 
X5 B11 ۷۷۶/۳ ۰۰۰/۰ ۵۱۶/۵ P_Value ۰۰۰/۰ 
X6 B8 ۸۰۱/۰ ۰۰۱/۰ ۴۱۱/۲   
X7 C14 ۴۷۹/۰ ۰۰۶/۰ ۱۷۹/۱   
X8 C5 ۲۳۰/۱۰‐ ۰۱۰/۰ ۵۴۳/۱   

  

  هاي تحقيق در مورد فرضيه اول يافته
نقـدينگي و تغييـرات     هـاي     نـسبت دار ميان    يبيانگر وجود رابطه معن   اول   آزمون فرضيه نتايج  

 گـروه صـنعت و   ۱۱ نقـدينگي در  يها نسبتي مبتني بر ها مدلبيني  توان پيش . باشد سود مي 

 ‐ ۱۰ ‐ ۸ ‐ ۵ ‐ ۱( به ترتيب   %) ۳,۲تا  % ۳۵(كسب شده از زياد به كم      A_R2اساس ميزان    بر

ي منتخـب در سـطوح     نهـاي ي  هـا  مـدل بـا توجـه بـه        .باشـد   مي  )۹ ‐ ۶ ‐ ۴ ‐ ۳ ‐ ۷ ‐ ۲ ‐ ۱۱

كننـده در ايـن      بينـي  عنوان متغيرهاي مستقل پـيش      نقدينگي كه به   يها نسبتچهارگانه سود،   

گونه كـه   همان. باشد مي) ۳( نگارهبه شرح كل مدل   R2 از   ها آناند و سهم     كار رفته  ه ب ها مدل
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 عـدد   ۱۲د   از لحاظ تعـدا    ها مدل نقدينگي در    يها نسبتشود، سهم    دراين نگاره مشاهده مي   

و از لحـاظ    %) ۱۲(  عـدد     ۲۲۶  عـدد نـسبت بـه         ۲۷، از لحاظ تكرار     %)۱۸( عدد   ۶۸نسبت به   

   نـسبت نقـدينگي،    ۱۲در مجمـوع از بـين       . باشـد  مي%) ۹% (۲۱۸۰از  % ۱۹۴ تجميعي   R2سهم  

 آني، نرخ رشد نسبت آني و نسبت موجـودي          يها ييداراترتيب شامل نرخ رشد       نسبت به  ۳ 

  .گردش از اهميت بيشتري برخوردارندكالا به سرمايه در 

  بيني در سطوح چهار گانه سود و هاي پيش  متغيرهاي مدل.۳نگاره 
   نقدينگييها  گروه صنعت در سطح نسبت۱۱ 

 سطوح سود
 نام نسبت مالي R2سهم  تعداد تكرار

F1 F2F3 F4F1 F2 F3 F4 

تعداد 
 تكرار

تجمعي

 R2سهم 
تجميعي

 %٥٥ ٤ %٢١%١٩%١٥  ٢ ١ ١ آنيهاي  نرخ رشد دارايي

 %٤٦ ٣ %١٤%٢١%١١  ١ ١ ١ )آني(نرخ رشد نسبت سريع 

 %٢٩ ٥ %٢%١١ %١٧ ١ ١  ٣ نسبت موجودي كالا به سرمايه در گردش

 %١٤ ٢ %٨   %٦ ١   ١ نرخ رشد نسبت موجودي كالا به سرمايه در گردش

 %١٢ ٣  %٤ %٥ %٣  ١ ١ ١ نسبت سرمايه در گردش به فروش خالص

 %٩ ٣ %٢  %٣ %٤ ١  ١ ١   نرخ رشد نسبت جاري

 %٨ ١ %٨    ١    ها دارايينرخ رشد نسبت سرمايه در گردش به كل 

 %٧ ١    %٧    ١  )آني(نسبت سريع 

 %٧ ١  %٧    ١    ها دارايينسبت سرمايه در گردش به كل 

 %٤ ١    %٤    ١  ي جاريها بدهينرخ رشد 

 %٢ ١  %٢    ١   نرخ رشد نسبت سرمايه در گردش به فروش خالص

 ٢ %٢    ٢     ها داراييجاري به کل هاي  نسبت دارايي

٢٧
 

٢% 

١٩
٤

%
 

 %١٩٤ ٢٧%٢٢%٥٩%٤٨%٦٧ ٦ ٧ ٤ ١٠ ١٢ نقدينگي در مدلهاي  جمع نسبت

 %٢١٨٠ ٢٢٦%٥٩٥%٤٨٦%٥٣٣%٦٠٥٦٦ ٤٨٥٤ ٦٤ ٦٨ كل مدل ها جمع

  
  هاي تحقيق در مورد فرضيه دوم تهياف

فعاليـت و تغييـرات   هـاي   نـسبت بيانگر وجود رابطه معنـي دار ميـان   دوم  نتايج آزمون فرضيه    

 گروه صـنعت و بـر     ۱۱فعاليت در   هاي    نسبتمبتني بر   هاي     مدل بيني   پيش توان. باشد  مي سود

‐۶‐۴‐۸‐۵‐۲‐۳‐۱(به ترتيب   %) ۹,۳تا  % ۷۶( كسب شده از زياد به كم      A_R2اساس ميزان   

 منتخـب در سـطوح چهارگانـه سـود،     نهـايي هـاي      مـدل  با توجـه بـه    . باشد  مي )۱۰‐۱۱‐۹‐۷

اند   رفتهكار     به ها  مدلكننده در اين     بيني   پيش فعاليت كه به عنوان متغيرهاي مستقل     هاي    نسبت

سـهم  ) ۴( بـا توجـه بـه نگـاره         .باشـد   مـي  )۴( نگـاره    بـه شـرح    كل مـدل     R2از  ها    آنو سهم   
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 ۵۲، از لحـاظ تكـرار      %)۲۵( عدد   ۶۸ عدد به    ۱۷از لحاظ تعداد    ها    مدلفعاليت در    هاي  نسبت

. باشـد   مـي %)۲۲%  (۲۱۸۰از % ۴۷۵تجميعـي  R2 و از لحـاظ سـهم  %) ۲۳(  عـدد  ۲۲۶عدد به 

فـروش خـالص بـه       دوره وصـول مطالبـات،     نـسبت شـامل      ۱۰ نسبت فعاليت،  ۱۷ از بين    تاًينها

نرخ رشد دوره وصـول مطالبـات،فروش خـالص بـه            نرخ رشد مطالبات،   سرمايه در گردش،  

، نـرخ رشـد دوره گـردش کـالا، نـرخ رشـد دوره گـردش عمليـات،گردش                   هـا   داراييکل  

  . از اهميت بيشتري برخوردارند نرخ رشد فروش خالص وثابتهاي  ييدارا

  در سطوح چهار گانه سود وبيني  پيشهاي   مدل متغيرهاي.۴نگاره 
  تيفعالهاي   گروه صنعت و در سطح نسبت۱۱

 سطوح سود
  نام نسبت مالي R2سهم   تعداد تكرار

F1 F2 F3F4 F1 F2 F3 F4 

 تعداد 
 تكرار

تجمعي

 R2سهم 
 تجميعي

 %٦١١٠ %٩  %٢٤ %٧٧ ١  ٣ ٢  دوره وصول مطالبات

 %٤٦٩ %٥٦ %٩  %٤ ١ ٢  ١  نسبت فروش خالص به سرمايه در گردش

 %٤٤٧ %٢ %١٧ %١١ %١٦ ١ ١ ١ ١  نرخ رشد مطالبات

 %٣٣٤ %١٤   %٢٠ ٢   ١  نرخ رشد دوره وصول مطالبات

 %٦٣٢ %٢١  %٥ %٧ ٣  ٢ ١  ها دارايينسبت فروش خالص به کل 

 %٣٣٠ %١٧   %١٣ ١   ٢  نرخ رشد دوره گردش کالا

 %٣٢٥   %٦ %١٩   ١ ٢  نرخ رشد دوره گردش عمليات

 %٤٢١ %٤  %١١ %٥ ١  ٢ ١   بتي ثاها داراييگردش 

 %٥٢٠ %١١ %٤  %٥ ٢ ١  ٢  دوره گردش عمليات

 %٣٢٠ %١٠  %١٠  ٢  ١   نرخ رشد فروش خالص

 %٣١٧   %١٥ %٢   ٢ ١ ها داراييکل  نرخ رشد نسبت فروش خالص به

 %٢١٥  %٨  %٧  ١  ١  ها دارايينسبت موجودي کالا به کل 

 %٢١٣ %٨   %٥ ١   ١   دوره گردش کالا

 %١١٢   %١٢    ١   ها نرخ رشد موجودي

 %١٦ %٦    ١   نرخ رشد نسبت فروش خالص به سرمايه در گردش

 %١٣   %٣    ١   ي ثابتها دارايينرخ رشد گردش 

 %١٢    %٢    ١ ها داراييکل  نرخ رشد نسبت موجودي کالا به

٦ %٩  %٢٤ %٧٧ ١  ٣ ٢  دوره وصول مطالبات

٥٢
 

١١٠% 

٤٧
٥

%
 

 %٤٧٥ ٥٢%١٥٨ %٣٨ %٩٧ %١٨٢ ١٦ ٥ ١٤ ١٧١٧ فعاليت در مدلهاي  جمع نسبت

 %٢١٨٠ ٢٢٦%٥٩٥%٤٨٦%٥٣٣ %٥٦٦ ٥٤٦٠ ٤٨ ٦٨٦٤ ها كل مدلجمع 
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  هاي تحقيق در مورد فرضيه سوم يافته
 ميــان دار معنــي نتــايج آزمــون فرضــيه ســوم در ســطوح مختلــف ســود بيــانگر وجــود رابطــه

مبتنـي بـر    هـاي      مـدل  بينـي    پـيش  تـوان . باشـد   مـي   سـود  گذاري و تغييرات   سرمايههاي    نسبت

 كسب شـده از زيـاد       A_R2 گروه صنعت و بر اساس ميزان        ۱۱گذاري در    سرمايههاي    نسبت

  بـا توجـه بـه     .  باشـد   مـي  )۱۱‐۴‐۱‐۱۰‐۲‐۵‐۶‐۹‐۳‐۷‐۸(بـه ترتيـب     %) ۷تـا   % ۵۲(به كـم  

گذاري كـه بـه عنـوان        ي سرمايه يها نسبتوح چهارگانه سود،     منتخب در سط   نهاييهاي    مدل

به  كل مدل R2از ها  آنو سهم اند  رفتهكار   به ها  مدلكننده در اين     بيني   پيش متغيرهاي مستقل 

   .باشد  مي)۵( نگارهشرح

هـا    مـدل  در   گذاري  سرمايههاي    نسبتشود، سهم     مي مشاهده) ۵(گونه كه در نگاره    همان

  ۲۲۶  عـدد نـسبت بـه         ۳۷، از لحـاظ تكـرار       %)۲۸( عدد   ۶۸عدد نسبت به     ۱۹از لحاظ تعداد    

در مجموع از بين    . باشد  مي %)۱۸% (۲۱۸۰از  % ۳۸۱ تجميعي   R2و از لحاظ سهم     %) ۱۶(عدد  

 به ارزش ويژه، نـسبت  ها بدهينسبت کل شامل  نسبت به ترتيب     ۷،  گذاري  سرمايه نسبت   ۱۹

، نـرخ رشـد نـسبت کـل         هـا   دارايـي كل   جمع   مدت به ارزش ويژه، نرخ رشد      بلند يها  بدهي

هـا بـه کـل       ي بلنـد مـدت، نـسبت کـل بـده          يهـا   بـدهي ، نرخ رشد    ها  دارايي به کل    ها  بدهي

  . از اهميت بيشتري برخوردارندها به ارزش ويژه يها، نرخ رشد نسبت کل بده ييدارا

  هاي تحقيق در مورد فرضيه چهارم يافته
سـود آوري و  هـاي   نـسبت  رابطـه معنـي دار ميـان       بيـانگر وجـود   چهارم  نتايج آزمون فرضيه    

 گـروه   ۱۱سودآوري در   هاي    نسبتمبتني بر   هاي     مدل بيني   پيش توان. باشد  مي  سود تغييرات

‐۳‐۶‐۴(به ترتيب   %) ۱۱تا  % ۸۹( كسب شده از زياد به كم      A_R2صنعت و بر اساس ميزان      

در سطوح چهارگانـه     منتخب   نهاييهاي     مدل با توجه به  . باشد  مي )۸‐۵‐۱۱‐۲‐۷‐۱۰‐۱‐۹

 هـا   مـدل كننـده در ايـن      بيني     پيش سودآوري كه به عنوان متغيرهاي مستقل     هاي    نسبتسود،  

  .باشد  مي)۶( نگارهبه شرح كل مدل R2از ها  آنو سهم اند  رفتهكار  به

از هـا     آوري در مـدل   سـود هاي    شود، سهم نسبت    مي مشاهده) ۶(گونه كه در نگاره    همان

  عدد ۲۲۶  عدد نسبت به ۱۱۰، از لحاظ تكرار %)۳۰( عدد ۶۸ت به  عدد نسب۲۰لحاظ تعداد 

 ۲۰در مجموع از بين     . شدبا  مي %)۵۲% (۲۱۸۰از  % ۱۱۳۰ تجميعي   R2و از لحاظ سهم     %) ۴۹(

 بـه بـازده   ژهي ـنرخ رشـد نـسبت بـازده ارزش و   نسبت به ترتيب  شامل  ۱۵آوري، نسبت سود

 نرخ رشد نـسبت سـود ناخـالص بـه فـروش             ،ها  دارايي به کل    يتاي نسبت سود عمل   ،ها  دارايي

 نرخ رشـد    ژه،ي به فروش خالص، نسبت سود خالص به ارزش و         ياتيخالص، نسبت سود عمل   
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 سبت در گردش، ن   هي نرخ رشد نسبت سود خالص به سرما       ژه،ينسبت سود خالص به ارزش و     

سود خالص به فروش خالص، نرخ رشد فـروش خـالص، نـسبت سـود ناخـالص بـه فـروش                     

 ثابـت، نـسبت     يها  دارايي به   ياتي رشد سود ناخالص، نرخ رشد نسبت سود عمل        خالص، نرخ 

 در گردش، نرخ رشد سود قبل بهره و ماليات، نرخ رشد نـسبت سـود     هيسود خالص به سرما   

  . از اهميت بيشتري برخوردارندها دارايي به کل ياتيعمل

  در سطوح چهار گانه سود وبيني  پيشهاي  مدلهاي   متغير.۵نگاره 
  گذاري سرمايههاي   گروه صنعت و در سطح نسبت۱۱ 

 سطوح سود
  نام نسبت مالي  R2سهم  تعداد تكرار

F1F2F3F4F1 F2 F3 F4 

 تعداد 
  تكرار

 تجمعي

 R2سهم 
 تجميعي

%٣٩٩ %٤٩  %٤٨ %٢ ١  ١ ١    به ارزش ويژهها بدهينسبت کل 

%٤٥٧  %٣٣  %٢٣  ١  ٣  ي بلند مدت به ارزش ويژهها بدهينسبت 

%٤٤٨ %١٢ %١٤  %٢١ ١ ١  ٢  ها دارايينرخ رشد جمع  كل 

%١٣٥    %٣٥    ١  ها داراييکل   بهها بدهينرخ رشد نسبت کل 

%٢٣٢ %٢٤   %٨ ١   ١  ي بلند مدتها بدهينرخ رشد 

%١٣١    %٣١    ١  ها دارايي به کل ها بدهينسبت کل 

%٤٢٧ %٥  %٢ %٢١ ١  ١ ٢   به ارزش ويژهها بدهيت کل نرخ رشد نسب

 %٢٨    %٨    ٢  ها داراييي جاري به کل ها بدهينسبت 

 %٣٧ %١ %٢ %٤  ١ ١ ١   ي بلند مدتها بدهيي ثابت به ها دارايينسبت 

 %٢٦ %٤  %٢  ١  ١    ي جاري به ارزش ويژهها بدهينسبت 

 %٢٦  %٥ %٢   ١ ١   ها داراييه کل ي بلند مدت بها بدهينسبت 

 %١٦  %٦    ١   ها داراييکل  ي بلندمدت بهها بدهينرخ رشد نسبت 

 %٢٤  %٢  %٣  ١  ١ ي بلند مدت به ارزش ويژهها بدهينرخ رشد نسبت 

 %١٤    %٤    ١  ي ثابت به ارزش ويژهها دارايينسبت 

 %١٤   %٤    ١   ها داراييکل  ي جاري بهها بدهينرخ رشد نسبت 

 %١٣    %٣    ١  ها داراييي ثابت به کل ها دارايينسبت 

 %١٢    %٢    ١ مدتي بلندها بدهيي ثابت به ها دارايي  نرخ رشد نسبت

 %١٢   %٢    ١   ها داراييي ثابت به کل ها دارايينرخ رشد نسبت 

١    %١    ١  ويژهي جاري به ارزش ها بدهينرخ رشد نسبت 

٣٧
  

١% 

٣٨
١

%
 

 %٣٨١ ٣٧ %٩٥ %٦٢ %٦٤%١٦٢ ٦ ٦ ١٩١٨٧  در مدلگذاري سرمايههاي  جمع نسبت

 %٢١٨٠ ٢٢٦%٥٩٥%٤٨٦%٥٣٣%٦٨٦٤٤٨٥٤٦٠٥٦٦ جمع  كل مدل ها

  هاي تحقيق در مورد فرضيه پنجم يافته
 مالي و تغييرات سـود هاي   بيانگر وجود رابطه معني دار ميان نسبت       آزمون فرضيه پنجم  نتايج  

 گروه صـنعت و بـر اسـاس    ۱۱مالي در   هاي    مبتني بر نسبت  هاي     مدل بيني   پيش توان. باشد مي

‐۹‐۵‐۲‐۶‐۷‐۸‐۳‐۱‐۴(به ترتيـب    %) ۳۹تا  % ۹۶( كسب شده از زياد به كم        A_R2ميزان  
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  .  باشد  مي)۱۱‐۱۰

بـا هـر     محاسبه شده در سطوح مختلف سود در فرضـيه پـنجم در مقايـسه                A_R2مقادير  

 با اختلاف قابل ملاحظه اي بـالاتر و در سـطح   ۴ الي  ۱مالي در فرضيات    هاي    گروه از نسبت  

مالي و استفاده از كـل  هاي  زيرا با تركيب چهار گروه نسبت. نسبتاً قابل قبولي قرار گرفته اند 

 كننده سود در فرضيه پـنجم، امكـان  بيني   پيشمستقلهاي    مالي به عنوان متغير   هاي     نسبت ۸۴

  .مالي فرآهم شده استهاي  كليه نسبتبيني   پيشاستفاده از محتواي اطلاعاتي و توان

  در سطوح چهار گانه سود وبيني  پيشهاي   مدل متغيرهاي.۶نگاره 
  يسودآورهاي   گروه صنعت و در سطح نسبت۱۱ 

 سطوح سود
  نام نسبت مالي R2سهم  تعداد تكرار

F1 F2 F3 F4 F1 F2 F3 F4 

تعداد 
 تكرار

تجمعي

 R2سهم 
 تجمعي

%٢٨٩ ١٣ %٤٩ %٦١%١٦٢ %١٧ ٤ ٢ ٥ ٢ها دارايينرخ رشد نسبت بازده ارزش ويژه به بازده 

%١١٢ ١٠ %٢٣ %٢٧ %٣٠ %٣٢ ٢ ٣ ٣ ٢  ها دارايينسبت سود عمليلتي به کل 

 %٨٧ ١٠ %١٥ %٤٩ %١٩ %٤ ٢ ٥ ٢ ١  نرخ رشد نسبت سود ناخالص به فروش خالص

 %٨٧ ٦ %٣٦ %١٠  %٤١ ٢ ١  ٣  نسبت سود عملياتي به فروش خالص

 %٧٣ ١١ %٢٥ %١٦ %٢٢ %٩ ٣ ٣ ٣ ٢  نسبت سود خالص به ارزش ويژه

 %٥٩ ٦ %١ %٢٥ %٢٣ %٩ ٢ ٢ ١ ١  نرخ رشد نسبت سود خالص به ارزش ويژه

 %٥٥ ٤ %١  %٤٢ %١٢ ١  ١ ٢  گردش رد سرمايه به خالص سود نسبت رشد نرخ

 %٥٥ ٨ %١٨ %٢١ %١٦  ٢ ٤ ٢   نسبت سود خالص به فروش خالص

 %٤٨ ٢ %٤٥   %٣ ١   ١  نرخ رشد فروش خالص

 %٤٣ ٤ %١٠ %٢٣  %٩ ١ ٢  ١  نسبت سود ناخالص به فروش خالص

 %٤١ ٧ %٥ %٢٥ %٤ %٧ ١ ٤ ١ ١  ها دارايينسبت بازده ارزش ويژه به بازده 

 %٣٩ ٢ %٣٩    ٢     نرخ رشد سود ناخالص

هاي ثابت نرخ رشد نسبت سود عملياتي به دارايي  ٣٨ ٨ %١٠ %١٧ %١ %١٠ ٣ ٢ ١ ٢% 

 %٢٧ ٣ %٢٤ %٣   ٢ ١    نسبت سود خالص به سرمايه در گردش

 %٢٥ ٤ %١٢ %١١ %٢  ٢ ١ ١   نرخ رشد سود قبل بهره و ماليات

 %١٩ ٣  %١٩    ٢ ١   ها دارايينرخ رشد نسبت سود عملياتي به کل 

 %١١ ٤  %٧ %٤   ٢ ٢   نرخ رشد نسبت سود خالص به فروش خالص

 %١٠ ٢ %٧   %٤ ١   ١  عملياتيهاي  نرخ رشد هزينه

 %٨ ٢  %٨   ١ ١    نرخ رشد نسبت سود عملياتي به فروش خالص

 ١  %٤    ١    نرخ رشد بهاي تمام شده کالاي فروش رفته

١١
٠ 

٤% 

١١
٣٠

%
 

 %١١٣٠ ١١٠%٣٢٠%٣٢٦%٣٢٥%١٥٧ ٣٢ ٣٦ ٢٣ ٢٠١٩ سودآوري در مدل هاي جمع نسبت

 %٢١٨٠ ٢٢٦%٥٩٥%٤٨٦%٥٣٣%٥٦٦ ٦٠ ٥٤ ٤٨ ٦٨٦٤ جمع كل مدل ها

مـالي كـه بـه      هـاي     نـسبت  منتخب در سطوح چهارگانه سـود،        نهاييهاي     مدل با توجه به  

 كل  R2از  ها    آنو سهم   اند    رفتهكار     به ها  مدلكننده در اين    بيني     پيش عنوان متغيرهاي مستقل  

  .باشد  مي)۷( نگاره شمارهبه شرحمدل 



   ... درداري مندرجـحساب لامـي اقـاتـواي اطلاعـررسي محتـب

  

٣١

  ۱۱در سطوح چهار گانه سود و بيني  پيشهاي  مدلهاي   متغير.۷نگاره 
  يمالهاي   گروه صنعت و در سطح کل نسبت

 سطوح سود

اد  نام نسبت مالي R2سهم  تعداد تكرار
عد

ت
 

ت
سب

ن
 F1 F2F3F4 F1 F2 F3 F4 

تعداد 
 تكرار

تجمعي

 R2سهم 
تجميعي

 %١٩٤ ٢٧%٢٢%٥٩%٤٨ %٦٧ ٦ ٧ ٤ ١٠ ١٢ )٤نگاره( منتخب در آزمون فرضيه اولهاي  نسبت

 %٤٧٥ ٥٢%١٥٨%٣٨%٩٧%١٨٢ ١٦ ١٤٥ ١٧ ١٧ )نگاره( منتخب در آزمون فرضيه دومهاي  نسبت

 %٣٨١ ٣٧%٩٥%٦٢%٦٤%١٦٢ ٦ ٦ ٧ ١٨ ١٩ )٦نگاره( منتخب در آزمون فرضيه سومهاي  نسبت

 %١١٣٠ ١١٠%٣٢٠%٣٢٦%٣٢٥%١٥٧ ٢٣٢٦٣٢ ١٩ ٢٠)٧گارهن(منتخب در آزمون فرضيه چهارم هاي  نسبت

 %٢١٨٠ ٢٢٦%٥٩٥%٤٨٥%٥٣٤%٥٦٨ ٦٤٤٨٤٤ ٦٨  جمع

  
  تيبا اهمهاي  نسبت

هـاي     مـدل   نـسبت مـالي در     ۶۸هاي آمـاري،      نسبت مالي مورد استفاده در آزمون      ۸۴از ميان   

با قـرار دادن حـد نـصاب    .  نسبت مالي مورد استفاده قرار نگرفته است     ۱۶اقي مانده و     ب نهايي

  براي متغير با اهميت در يك مدل، و با توجه به نتايج گزارش       R2سهم  %  ۱۰كسب حد اقل    

  نـسبت مـالي منتخـب در       ۶۸منتخـب در سـطوح چهـار گانـه سـود، از بـين               هاي    نسبتشده  

هـا    نـسبت بنـدي ايـن      از جمع . تر تشخيص داده شد    ا اهميت  نسبت مالي ب   ۳۵،  نهاييهاي    مدل

هـاي     مـدل  بـا اهميـت در    هـاي     نـسبت  ارائه شده انـد، مجمـوع        ۶ الي   ۳هاي كه قبلاً در نگاره   

  . گردند  ميخلاصه) ۸( نگاره شمارهبه شرحبيني  پيش

  ۹۴ نسبت مالي كـه در مجمـوع   ۱۵سود آوري با هاي    نسبت،  )۸(نگاره شماره با توجه به    

را شامل شـده و بـه ترتيـب     تجميعي R2از % ۱۰۵۶تكرار شده اند، بيني   هاي پيش    مدل ر در با

 درصـد   ۵۵و  هـا     مـدل تكرار شـده در     هاي    نسبت درصد   ۵۸با اهميت،   هاي    نسبت درصد   ۴۳

همچنـين  . بـه خـود اختـصاص داده اسـت    بينـي   هـاي پـيش    مـدل  تجميعـي را در R2سـهم از  

تكرار و  بيني    هاي پيش    مدل  بار در  ۳۷الي كه در مجموع      نسبت م  ۱۰فعاليت نيز با    هاي    نسبت

 درصـد   ۲۳بـا اهميـت،     هـاي     نسبت درصد   ۲۹ تجميعي را شامل شده، به ترتيب        R2از  % ۴۰۰

بينـي    هاي پـيش     مدل  تجميعي را در   R2درصد سهم از    ۲۱و  ها    تكرار شده در مدل   هاي    نسبت

هـاي   تـاً نقـدينگي در اولويـت      ي و نها  گذاري  سرمايههاي    نسبت. به خود اختصاص داده است    

هـاي    بـا اهميـت در مقايـسه بـا كـل نـسبت            هـاي     نكته ديگر آنكه نسبت   . بعدي واقع شده اند   

 تجميعـي، بـه   R2از لحـاظ تعـداد، دفعـات تكـرار و سـهم از           بينـي     هاي پيش    مدل منتخب در 

شده تكرار هاي   درصد از مجموع نسبت۷۲مالي، هاي  از كل نسبت% ۵۱ترتيب با استفاده از 
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  . تجميعي را به خود اختصاص داده استR2 درصد از كل ۸۸و ها  در مدل

  گانه سودح چهارودر سطبيني  هاي پيش  مدلهاي با اهميت متغير.۸نگاره 
   تجميعيR2سهم از   تعداد تكرار  نام نسبت  رديف

 %٥٥ ٤ A17  آنيهاي  ييدارانرخ رشد  ١
 %٤٦ ٣ A10 )يآن(ع ينرخ رشد نسبت سر ٢
 ٥ A6  نسبت موجودي كالا به سرمايه در گردش ٣

١٢ 
٢٩% 

١٣٠% 

 %١١٠  ٦ B2 دوره وصول مطالبات ٤
 %٦٩ ٤ B6 ه در گردشينسبت فروش خالص به سرما ٥
 %٤٧ ٤ B16 نرخ رشد مطالبات ٦
 ٣ B9 نرخ رشد دوره وصول مطالبات ٧

٣٧ 

٣٤% 

٤٠٠% 

 %٣٢ ٦ B1 ها دارايينسبت فروش خالص به کل  ٨
 %٣٠ ٣ B10 نرخ رشد دوره گردش کالا ٩
 %٢٥ ٣ B11 تيانرخ رشد دوره گردش عمل ١٠
 %٢١ ٤ B5  ثابتيها داراييگردش  ١١
 %٢٠ ٣ B15  نرخ رشد فروش خالص ١٢
 ١ B17 هاينرخ رشد موجود ١٣

  

١٢% 

  

 %٩٩ ٣ C6  به ارزش ويژهها بدهينسبت کل  ١٤
 %٥٧ ٤ C5 به ارزش ويژه بلند مدت يها بدهينسبت  ١٥
 %٤٨ ٤ C26 ها دارايينرخ رشد جمع  كل  ١٦
 %٣٥ ١ C13 ها دارايي به کل ها بدهينرخ رشد نسبت کل  ١٧
 %٣٢ ٢ C23  بلند مدتيها بدهينرخ رشد  ١٨
 %٣١ ١ C3 ها دارايي به کل ها بدهينسبت کل  ١٩
 ٤ C17  به ارزش ويژهها بدهينرخ رشد نسبت کل  ٢٠

١٩ 

٢٧% 

٣٢٧% 

 %٢٨٩ ١٣ D16 ها داراييژه به بازده ينرخ رشد نسبت بازده ارزش و ٢١
 %١١٢ ١٠ D6 ها دارايي به کل يتيا نسبت سود عمل ٢٢
 %٨٧ ١٠ D9 نرخ رشد نسبت سود ناخالص به فروش خالص ٢٣
 %٨٧ ٦ D2  به فروش خالصيتيا نسبت سود عمل ٢٤
 %٧٣ ١١ D5 ژهي ونسبت سود خالص به ارزش ٢٥
 %٥٩ ٦ D13 ژهينرخ رشد نسبت سود خالص به ارزش و ٢٦
 %٥٥ ٤ D12 ه در گردشينرخ رشد نسبت سود خالص به سرما ٢٧
 %٥٥ ٨ D3 نسبت سود خالص به فروش خالص ٢٨
 %٤٨ ٢ D17 نرخ رشد فروش خالص ٢٩
 %٤٣ ٤ D1 نسبت سود ناخالص به فروش خالص ٣٠
 %٣٩ ٢ D19  سود ناخالصنرخ رشد ٣١
 %٣٨ ٨ D15  ثابتيها دارايي به ياتينرخ رشد نسبت سود عمل ٣٢
 %٢٧ ٣ D4 ه در گردشينسبت سود خالص به سرما ٣٣
 %٢٥ ٤ D22 نرخ رشد سود قبل بهره و ماليات ٣٤
 ٣ D14 ها دارايي به کل ياتينرخ رشد نسبت سود عمل ٣٥

٩٤ 

١٩% 

١٠٥٦% 

 %١٩١٢ ١٦٢   جمع 
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  آن ها يابيسود و ارزبيني   پيشنهاييهاي  لمد
مـستقل  هـاي     رگرسيوني بر متغير  هاي     مدل سود كه حاصل بهترين برازش    بيني     پيش  مدل ۴۴

ن يباشـند بـا توجـه بـه بـالاتر           مـي   گـروه صـنعت    ۱۱در هر يك از سطوح چهار گانه سود و          

  .ده اندارائه ش) ۱۲ الي۹(ينش و در نگاره هايمدل گز۱۸۴۸ن ي از بA_R2ريمقاد

  در سطح سود ناويژهبيني  پيشهاي   مدل.۹نگاره 

ع
ناي

ص
د 

ك
 

 R2مدل

A
_R

2 

TIC   

٠,٩٢٠,٩٨ ٠,٩٣ ٣٩ ١  4.979 - 9.626B2 - 3.048B1 + 2.757A2 - 0.787A18 + 3.776B11 + 0.801B8 
+ 0.479C14 - 0.23C5 

٠,٣٦٠,٩٤ ٠,٣٨ ١٩٦ ٢ 733C26 + 0.731B10 + 0.232D16 

٠,٤٨٠,٩٣ ٠,٥٢ ٣٧٤ ٣ - 0.703 - 4.209D2 + 3.686D1 + 1.266C1 + 1.027D12 - 0.298D20 + 
0.808C26 - 0.196C17 - 0.197D17 

٠,٤٣٠,٩٣ ٠,٤٥ ٥٤٦ ٤ 3.199 - 0.651D8 + 3.652D5 - 15.264D6 + 2.001D9 - 0.396D15 - 1.218B10 
- 0.219C6 + 0.658B4 

٠,٤٣٠,٩ ٠,٤٧ ٧١٤ ٥ 0.334 + 2.206A10 - 1.578B16 + 1.916A17 – 0.282D5 
٠,٥٤٠,٩٦ ٠,٥٨ ٨٨٢ ٦ 1.424 - 3.96D2 - 0.846B9 + 0.51D13 + 1.386D15 

٠,٦٦٠,٩٤ ١٠٤٢٠,٦٨ ٧ - 7.809 - 1.765C5 + 1.012C3 + 1.679A5 + 9.006C8 - 1.519C9 - 0.339C20 -
0.061A6 

٠,٣٤٠,٩٨ ١٢١٨٠,٣٧ ٨ 0.605 - 0.028A6 + 0.931B3 + 0.759A9 + 0.319D16 - 2.463D2 - 0.027B5 -
0.123C15 - 0.195C5 

٠,٥٨٠,٩٩ ١٣٨٣٠,٥٩ ٩ 1.297 - 6.335C17 + 20.215C13 + 1.28B4 - 0.907B14 - 2.41C1 
٠,٨٦ ٠,٣ ١٥٥٣٠,٣٤ ١٠ 1.794 - 4.042D6 - 0.155C23 - 0.06D12 - 1.794B2 
٠,٣٩٢,٦٢ ١٧١٣٠,٤٣ ١١ 6.333 - 11.308B11 + 3.191A6 - 1.443B6 - 21.125B7 + 2.716A14 

  

  عملياتيدر سطح سود بيني  پيشهاي   مدل.۱۰نگاره 
ع

ناي
ص

د 
ك

 

 R2مدل

A
_R

2 

TIC   

٠,٤٤٠,٩٨ ٠,٤٧ ٨٢ ١ 1.511 + 0.114D13 - 0.105B5 - 3.127B2 + 1.684D3
٠,٦٥٠,٩٨ ٠,٦٧ ٢٣٦ ٢ 6.341D16 - 5.113D11 + 2.418D22 + 10.216A9 - 3.225B15
٠,٥٥٩٨/٠ ٠,٥٦ ٤١٩ ٣ 1.444 - 0.153D12 - 0.29D16 + 1.006B11 - 1.48B1
٠,١٤٠,٩٧ ٠,١٦ ٥٨٤ ٤ 1.714 - 5.707D6 + 2.068C11 - 0.279C4 + 0.795D5 - 0.291D16
٠,٤٨٠,٩٣ ٠,٥١ ٧٥٦ ٥ 03.922A10 - 2.638B16 + 3.124A17
٠,٩٩٠,٩٨ ٠,٩٩ ٩٠٦ ٦ 0.498 + 4.734D16 - 3.344C17 - 2.591D11 + 1.867D14
٠,١٧٠,٩٣ ١٠٨٥٠,٢٠ ٧ 1.116 + 0.651D9 - 0.117D8 - 6.294D6 + 1.123D5
٠,٧٧٢,٢٤ ١٢٦٠٠,٧٨ ٨ - 13.955 + 2.682C6 - 12.301D5 + 42.386D3 + 7.486B1 - 0.637D15

٠,٣٠٠,٩٩ ١٤٢٢٠,٣٢ ٩ 3.421 + 0.693B17 - 0.262C10 - 9.362B12 - 8.586C16 + 8.209B8 - 0.139B5 
- 10.429C2

٠,٢٦٠,٩٨ ١٥٩٤٠,٣٠ ١٠ 2.719 - 6.48D6 - 4.224B2
٠,٣٣٠,٨٥ ١٧٦٤٠,٣٨ ١١ 1.462 + 1.182D9 + 0.841D16 - 2.179B8 - 2.606A5 - 2.934B2
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  قبل بهره و مالياتدر سطح سود بيني  پيشهاي   مدل.۱۱نگاره 

ع
ناي

ص
د 

ك
 

 R2مدل

A
_R

2 

TIC   

٠,٤٣٠,٩١ ٠,٤٨ ١١٩ ١ 1.157+ 0.255D13 - 0.229D8 - 6.104A4 + 0.948A17 + 3.183A5 
٠,٤١٠,٩ ٠,٤٥ ٢٩٤ ٢ 0.75D15 - 0.738D22 + 1.669C26 + 0.303D11 
٠,١٩٠,٩٦ ٠,٢١ ٤٥٢ ٣ 7.115D1 - 7.977D3 - 0.736D9 - 0.29D15 

٠,٦٣٠,٩٧ ٠,٦٤ ٦٢٠ ٤ 2.169 - 0.457D16 + 0.534D13 - 0.504D14 - 0.325D11 - 0.332D8 -
6.637D6 + 1.174D5 + 0.619D9 

٠,٤٩٠,٨٤ ٠,٥٣ ٧٩٨ ٥ 0.416 + 2.955A10 - 2.065B16 + 2.456A17 – 0.415D5 
٠,٥٧٠,٧٩ ٠,٦ ٩٤٢ ٦ 2.321 - 25.719D10 + 21.798D9 + 8.775D14 - 4.365D18 
٠,١٤٠,٩٧ ١١٢٧٠,١٥ ٧ -1.628 + 0.325D8 + 1.156D3 

٠,٥٥٠,٩٨ ١٣٠٢٠,٥٧ ٨ 1.221C5 - 0.486D9 + 1.09B4 + 0.28D4 - 0.099B6 - 0.282C15 - 3.042D3 -
0.048A13 + 0.052C10 

٠,٤٩٠,٨٤ ١٤٦٣٠,٥١ ٩ 6.082 - 46.372D2 + 18.086D1 + 22.761D3 - 1.617D8 + 4.7D5 - 15.512D6 
٠,٤٣٠,٩٥ ١٦٣٤٠,٤٧ ١٠ 3.842 - 11.296D6 - 0.468D16 - 0.361C12 - 7.331C2 + 1.494D9 
٠,٢٦٠,٩٨ ١٧٩٧٠,٢٨ ١١ -7.15 - 1.93A6 + 0.045B6 + 26.436B7 

  قبل مالياتدر سطح سود بيني  پيشهاي   مدل.۱۲نگاره 

ع
ناي

ص
د 

ك
 

 R2مدل

A
_R

2 

TIC   

٠,٤٣٠,٩٥ ٠,٤٦ ١٦٣ ١ 11.603 + 0.407D16 - 8.913B2 - 4.776B1 - 2.282B4 - 0.176B5 

٠,٩٨ ٠,٦ ٠,٦٤ ٣٣٦ ٢ 1.061D16 + 1.008D15 - 0.821D22 + 2.479C26 - 1.324C17 - 0.477B16 -
2.231A9 

٠,٨٥٠,٩٧ ٠,٨٦ ٥٠٣ ٣ 0.281B6 - 0.866D4 + 0.45C4 + 0.455C10 - 2.782D5 - 2.267B9 

٠,٩٦٦,٢ ٠,٩٦ ٦٦٥ ٤ 5432.174D17 - 5492.881D19 + 6044.077D9 - 332.8A7 - 263.346D15 -
31.434D13 + 1131.63D22 - 567.626D10 + 6.141D12 

٠,٥٩٠,٩٤ ٠,٦٣ ٨٣٧ ٥ - 11.194 + 12.903C23 + 21.18B10 + 11.095B13 + 18.594B3 - 7.531A14 
٠,٤٥٠,٩١ ١٠٠٦٠,٥١ ٦ 2.853 - 9.648D2 - 0.86B9 + 0.222A12 + 0.951D9 
٠,١٣٠,٩٥ ١١٧٤٠,١٥ ٧ 18.116 - 26.835B1 + 18.253D20 + 18.18B15 

٠,٨١٦,٢ ١٣٤٤٠,٨٢ ٨ -132.102 + 21.795C6 - 103.198D5 + 354.507D3 + 71.803B1 - 8.388D15 + 
20.193D19 - 9.131D13 

٠,٥٤٠,٩٢ ١٥٠٥٠,٥٧ ٩ 5.515 - 35.332D2 + 8.542D1 - 2.08D8 + 6.103D5 - 24.015D6 + 20.846D3 
+ 5.803A7 - 0.39A6 + 0.295D4 - 0.318D16 

٠,٢١٠,٩٥ ١٦٧٦٠,٢٣ ١٠ 6.888 - 23.079D6 - 1.213D16 

٠,١١٠,٩٥ ١٨٤٥٠,١٤ ١١ 1.693-12.671B15-5.763B4 

  

  الـي  ۱۳۷۰هـاي   رگرسيوني بر اطلاعات مـالي سـال     هاي     مدل حاصل برازش ها    مدلاين  

نيز از اطلاعات مالي دوره زماني      ها    مدلبراي ارزيابي اين    . باشد  مي نمونههاي    شرکت ۱۳۷۸

شـاخص ارزيـابي مـدل      . ده شده اسـت   استفا)  مشاهده ۱۰۱۹شامل   (۱۳۸۳  الي    ۱۳۷۹مستقل  

"TIC"   در سطح سود ناويژه، صنعت      ۱۱ مدل ارائه شده، شامل صنعت       ۴۴ مدل از    ۴ باستثناء 

كمتـر  ها    مدل در سطح سود قبل ماليات، در ساير         ۸ و   ۴  در سطح سود عملياتي، و صنعت         ۸
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مـدتا ناشـي از   البته باتوجه به اثر متغيرهاي كنترل نشده در ايـن تحقيـق كـه ع              . از يك  است   

 عمـدتاً   "TIC"باشد، مقادير   مي تغييرات  شرايط اقتصادي جامعه در طول دوره زماني تحقيق         

  .باشند  مينزديك به يك

  

  يريگ جهينت
سـود در قالـب چهـار       بينـي      پـيش   جهـت  ي اعداد حسابدار  ي اطلاعات يق محتوا ين تحق يدر ا 

  در چهار سطح     يو سود آور   گذاري  سرمايهت،  ي، فعال ينگيمالي شامل نقد  هاي    نسبتگروه  

 گروه صـنعت بررسـي      ۱۱ک  يات به تفک  يات و قبل مال   ي، قبل بهره و مال    ياتيژه، عمل يسود ناو 

  . دي گرديه طراحي  فرض۵ق يدن به اهداف تحقي رسيبرا .شده است

 منـدرج در    ي اعداد حسابدار  ي اطلاعات ي محتوا يايات گو يج حاصل از آزمون فرض    ينتا

هـاي   نـسبت دهـد كـه     مينتايج تحقيق نشان. باشد  ميسودبيني    پيش  جهت ي مال يها صورت

بـوده و   بينـي      پـيش  ين تـرين تـوان    يسود آوري و نقـدينگي بـه ترتيـب داراي بـالاترين و پـا              

سودآوري هاي  نسبتهاي دوم و سوم پس از   در اولويتگذاري سرمايهفعاليت و هاي  نسبت

 گـروه   ۱۱ با توجه به     يبنيب شي مدل پ  ۴۴يون،   معادله رگرس  ۱۸۴۸ان  يتاً از م  ينها. واقع شده اند  

نتايج تحقيق حاضر مويـد نتـايج   .  قرار گرفت يابي سطح سود انتخاب و مورد ارز      ۴صنعت و   

  .باشد  ميتحقيقات مشابه انجام شده در اين حوزه

  

  شنهاداتيپ
  تــوان بــر مباحــث زيــر مــي، نظــر نگارنــده، در تحقيقــات بعــدي مــرتبط بــا ايــن موضــوعه بــ

  :ودتمركز نم

  .مختلفهاي   مدلبيني اي قابليت پيش ، و يا مطالعه مقايسهمدل ها استفاده از ساير  ‐الف

   .خارج از بورسهاي  شرکت، و همچنين غيرتوليديهاي  شرکتبسط مدل در  ‐ب

  . متفاوتيزمانهاي  ا دورهياستفاده از ساير متغيرهاي توضيح دهنده  ‐ج

  .راق بهادار چند كشور مختلف مقايسه تطبيقي موضوع در بورس او ـ هـ

را بينـي   هاي پيش  مدل مداومطور بهمالي هاي  نسبتو ـ تدوين نرم افزاري كه با اتكاء بر  

  .زماني انتخابي طراحي نمايدهاي  در صنايع مختلف و با توجه به دوره



  ١٣٨٧  تابستان،٥٢ شماره ،١٥، دوره هاي حسابداري و حسابرسيبررسي

  

٣٦
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