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  چكيده
 در اين مقاله اثرات نامتقارن قيمت نفـت بـر متغيرهـاي كـلان اقتـصادي بـراي كـشورهاي                   

 مـورد   ،1960-2002دورة   نفت شامل آمريكـا، ايتاليـا، فرانـسه و ژاپـن طـي               كنندةصنعتي وارد 
 كه اثرات افـزايش و كـاهش   دهد  آمده نشان ميدست بهي ها نتايج تخمين . گيرد بررسي قرار مي  

 كـاهش   ،در ايـن كـشورها      . اقتصادي كشورهاي مذكور يكسان نبوده است     قيمت نفت بر رشد     
ها نداشته، در صورتي كه اثر افزايش قيمـت نفـت در تمـام                آن GDPقيمت نفت اثري بر رشد      

 . داردGDPنوسانات قيمت نفت اثر نامتقارن بر رشد ديگر،  عبارت به. دار بوده است موارد معني 
ثباتي رشـد     بي ي پولي در كنار شوك قيمت نفت منبع بزرگ و قابل توجه در            ها به علاوه شوك  

GDP ندهست.  
  JEL :E32, C32, E4بندي  طبقه

 نفت؛ قيمت نفت؛ عدم تقارن، تـابع واكـنش آنـي،            كنندة كشورهاي صنعتي وارد  : كليد واژه 
  . واريانسةتجزي

  

  



  مقدمه -1
تـرين عـواملي بـوده       رف عرضه، تكانة قيمت نفت يكي از مهـم        هاي ط    از ميان تكانه  

افزايش بهاي نفت در .  تحت تأثير قرار داده است1970است كه اقتصاد جهاني را از دهة 
ركود اقتصادي، بالا رفتن ميزان بيكاري و تورم و تشديد مشكلات مربوط به كسر بودجة               

 و سـاير   (OECD) و توسـعه   هـاي اقتـصادي    بسياري از كشورهاي عضو سازمان همكـاري      
چون سهم نفت در     عواملي هم . 1شدت تأثيرگذار بوده است    كنندة نفت، به   كشورهاي وارد 

درآمد ملي، سطح وابستگي به نفت وارداتـي، توانـايي كـشورهاي مـصرف كننـده بـراي                  
 مـستقيم   تأثير در ميزان    ها، انرژيها به ساير     كاستن از مصرف اين محصول و رويكرد آن       

  . باشد كنندة نفت  مؤثر مي و آسيب پذيري كشورهاي واردبهاي نفت افزايش 
كـرد   هاي نفت را تجربه مي     ، اقتصاد جهاني عموماً افزايش قيمت     1980تا اواسط دهة    

و اقتصاددانان نيز از الگوهاي متقارن براي تبيين رابطة ميان قيمـت نفـت و متغيرهـاي                 
اهش و افزايش قيمت نفت بر رشد اقتصادي، در اين الگوها اثر ك. كردند كلان استفاده مي

، با كاهش شديد قيمـت نفـت، رابطـة          1986اما در سال    . شد متقارن و يكسان فرض مي    
ميان قيمت نفت و متغيرهـاي كـلان اقتـصادي در كـشورهاي صـنعتي تـضعيف شـد و                    

در . استفاده از تصريحات متقارن براي الگوسازي روابط مذكور مورد ترديـد قـرار گرفـت              
هاي مذكور نتوانست افزايش رشـد اقتـصادي را بـر            قت، كاهش قيمت نفت در سال     حقي

  .بيني كند اساس الگوهاي متقارن سابق به درستي پيش
را هاي اقتصادي  نامتقارن قيمت نفت بر فعاليت   اثرات  در اين مطالعه ما قصد داريم          
 ،ليا، فرانسه و ژاپـن     آمريكا، ايتا  شاملكنندة نفت،     وارد گروهي از كشورهاي صنعتي   براي  

  :كند ترتيب مقالة حاضر سه هدف زير را دنبال مي بدين.  كنيمبررسي
 OECDاقتـصادي كـشورهاي     ي  ها اثر مستقيم  قيمت نفت  بر فعاليت       بررسي  ) الف  

  كنندة نفت؛ وارد
هـاي   در مدل ( GDPبررسي اثرات نامتقارن افزايش و كاهش قيمت نفت بر رشد           ) ب

  ؛)،  اين اثر متقارن بود1980سال خطي رايج تا قبل از 
ثبـاتي   هـاي پـولي در كنـار تكانـة قيمـت نفـت در بـي                بررسي سهم تكانه  ) ج

  .متغيرهاي كلان اقتصادي

  
 

1- Huntington (1998). 



  

در بخـش   . بخش دوم اين مقاله به مرور ادبيات تجربي موضوع اختصاص يافته اسـت            
بخـش  . شـود  مـي خطي تبيـين    غير متدولوژي تحقيق با معرفي تصريحات مختلف        ،سوم

در بخـش پـنجم      .  استخراج نتايج اختصاص دارد    ةچهارم به تشريح مراحل تخمين و نحو      
در بخـش   . پردازيم مي 2 واريانس ة و تجزي  1 نتايج بر اساس توابع عكس العمل آني       ةبه اراي 

 .    كنيم ميري گي نتيجهششم، مباحث مذكور را خلاصه و 

  
  مروري بر تحقيقات انجام شده -2

 نشان داد كه افـزايش قيمـت        ، براي آمريكا  ،)1989(ن و مورك  مطالعات كنوت، آنتو   
 در صورتي كه كـاهش  ،دهد داشته و آن را كاهش ميداري  معني اثر  GDP نفت بر رشد

 .ي ندارد اثر GDPقيمت نفت بر رشد 

اثر افزايش قيمـت نفـت     نشان داد، براي آمريكا،)1993( مطالعات جاويز، اف، موري
كه كاهش قيمت نفت اثر معيني بر اقتصاد نـدارد ولـي در    ر حالي د،بر اقتصاد منفي بوده 

 اين فرضـيه كـه افـزايش قيمـت نفـت بـا              ها آن. نيستآمريكا  اقتصاد   ت به نفع  مد كوتاه
 ييـد قـرار   أمتغيرهاي كلان همبستگي بيشتري دارد تـا كـاهش قيمـت نفـت را مـورد ت                

 .دنده مي

 بـر رشـد     نامتقـارن ت نفـت اثـر       قيم ـ به اين نتيجه رسيد كه    نيز  ،  )1996( هاميلتون
از نظـر آمـاري     در مورد كاهش قيمـت نفـت ايـن اثـر            چنين   است و هم   شتهاقتصادي دا 

اثـر  ،  1973 كه افـزايش قيمـت نفـت بعـد از سـال            نشان داد  وي   .متفاوت از صفر نيست   
 .ي قبل از آن داردها سالي بر اقتصاد نسبت به تر كوچك

 غير متقارن قيمت نفت بـر اقتـصاد تاكيـد            نيز بر اثر   ،)1996(  هوكر و مورك   ةمطالع
اثر بزرگي بر اقتـصاد كـلان       ،  1973 افزايش قيمت نفت در سال     ند نشان داد  ها آن. داشت

 بـوده و بـه      تر كوچك 1980دهة در حالي كه اثرات كاهش قيمت نفت در          ،آمريكا داشته 
 . استدار معنيسختي 

نفـت بـر تـورم و توليـدات     به بررسي اثـر قيمـت        ،)2003(  كانادو و همكاران   ةمطالع
مـدل  هـا    آن. پـردازد  مـي ،  1999-1960يهـا  صنعتي برخي كشورهاي اروپايي طي سال     

گيـري كردنـد كـه       نتيجـه  مورد استفاده قرار دادند و     خود   ةغيرخطي نفت را براي مطالع    

  
 

1- Impulse Response Function . 
2- Variance Decomposition. 



 GDPاثر غير متقارن بر رشد چنين  همقيمت نفت اثر دائمي و پايدار بر تورم و تغييرات 

  .دارد 

و پرداخـت    GDPبررسي اثرات غيرخطي قيمت نفت بر رشد ، به )2003( اميلتونه
عامـل  چنـين    شته و هـم    افزايش قيمت نفت اثر منفي بر توليد و اشتغال دا          نشان داد كه  

 بين قيمت نفت وي رابطة غيرخطيبه علاوه، مطالعة . استاصلي تورم در تجارت جهاني      
مثبـت   افزايش قيمت نفت اثر      كه طوري رار داد، به  را مورد تأييد ق   ي اقتصادي   ها و فعاليت 
. نداردبر آن    داري  معني كاهش قيمت اثر  هاي اقتصادي داشته، ولي      دار بر فعاليت   و معني 

 نسبت بـه  ،گيرد  ميانجام ثبات قيمت نفت دورةافزايش قيمتي كه بعد از يك  چنين،   هم
هـاي   فعاليـت ري بـر    ت ـ  اثـر بـزرگ    ،كاهش قيمـت نفـت     دورة بعد از يك      قيمت   افزايش
 . داردياقتصاد

افزايش قيمـت نفـت اثـر    كه دهد   خود نشان ميةدر رسال ،)1375( فريدون حسيني
 ،مطـابق نتـايج وي  . داشـته اسـت    OECDمنفي بر رشد اقتصادي كـشورهاي منتخـب   

دار بوده و ضريب مربوط بـه تغييـرات          ضريب مربوط به تغييرات مثبت نفت، بالا و معني        
 افزايش قيمـت نفـت      ،عبارتي به. داري نيست  چك و از لحاظ آماري، معني      كو ،منفي نفت 

 در صورتي كه كاهش قيمت نفت اثـر قابـل تـوجهي بـر     ، داشته GDPاثر منفي بر رشد 
  .نداشته است  GDPرشد 

                                         
 متدولوژي -3  

ي خطـي   هـا   مـدل  ،صاديي اقت ـ هـا  بررسي اثـر قيمـت نفـت بـر روي فعاليـت            در   
 كاهش قيمت نفت كه در ،در حقيقت. از دست دادند 1980 دهةشان را از اواسط  اهميت

خطـي بـر روي   هـاي غير  ي در مدلتر كوچك اثر مثبت ،اتفاق افتاد 1980 دهة اول ةنيم
خطي براي  سه تصريح غير  . هاي خطي ايجاد كرد    ي اقتصادي در مقايسه با مدل     ها فعاليت

  :ت متصور استمتغير قيمت نف

 كه افزايش قيمت نفت را از كاهش قيمت آن مجزا كرده و به              ،متقارنتصريح غير  -1
  :شود  ميزير نوشته شكل
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افزايش ،  SOPIt .است  GARCH(1,1)،اريانسو معادلة و AR(4) ، ميانگين    معادلة
قيمـت را نـشان   بنـدي شـدة    مقيـاس كاهش ،   SOPDt قيمت نفت و بندي شدة مقياس

 ، مطـابق ايـن تـصريح   . در اين مقاله از اين تصريح استفاده خواهيم كـرد     كه ما  ،دهند مي
)h(، به مقياس نوسانات قيمت نفت       افزايش قيمت نفت   t افـزايش قيمـت    . ي دارد  بستگ

 اثرات بيشتري نسبت بـه حـالتي كـه          ،دهد  مي  ثبات قيمت رخ   دورةكه بعد از يك     نفتي  
مزيت مـدل مـذكور     . ، دارد كند شروع به افزايش مي    كاهش   دورة پس از يك  قيمت نفت   

نفت، بـه محيطـي كـه       قيمت  ي مثبت و منفي     ها تكانهاين است كه به هنگام الگوسازي       
كند نيز توجه دارد و متضمن آن است كه تغييـرات يكـسان               مي ييرقيمت نفت در آن تغ    
 . ي مختلف اثرات متفاوت بر رشد اقتصادي خواهد داشتها قيمت نفت در محيط

(NOPI) افزايش خالص قيمت نفت      ، روش سوم تصريح   -3
 هـاميلتون در سـال       كـه  1

  :شود تصريح مذكور به صورت زير تعريف مي. كرده استمطرح 1996
  )}P,P,P,P(MaxP,{MAXNOPI ttttt 43210 −−−−−= 

  
 

1- Net Oil Price Increases. 



طـول  با ماكزيمم مقدار قيمـت در  (t) فصل  قيمت نفت در يك ، فوقرابطةبر اساس 
در نظر   آن را    ، اگر در اين فصل قيمت افزايش پيدا كرده باشد         .شود  مي سال قبل مقايسه  

  .دهند قرار مياين صورت  آن را صفر غير و در گرفته
يح نامتقـارن، تـصريح مقيـاس،       تـصر  يعنـي    ،ي غير خطـي   ها  بين تصريح  كه اينبراي  

 و (AIC) يكـي را انتخـاب كنـيم از معيارهـاي آكائيـك              ،تصريح خالص و تصريح خطـي     
 تـصريح   در تمـام كـشورها  ،مطابق معيارهاي مـذكور .  استفاده شده است (BIC)شوارتز

  .1شود ميمقياس بهترين تصريح شناخته 
  :ل زيراستبه شك  (VAR)چارچوب آزمون بر اساس يك مدل خودرگرسيوني 

  
t

p

i ityiCty εφ +∑
= −+=

1 
Yt  بردار (N ×1) وC عرض از مبداء،، بردار  iφ ،  ماتريس ضرايب خود رگرسـيوني  و

tε  ،كرد در اين مدل از شش متغير استفاده خواهيم . نوف سفيد استةك پروسي: 

 1-  GDP 100=2000(است  2000سالثابت  واقعي كه به قيمت(  

ها از قيمت وارداتي نفت      جايي كه در تحليل     از آن  .REER)(2 مؤثرنرخ ارز واقعي     -2
قيمـت  كـه   شـود     مي سبب) نرخ ارز ( استفاده از نرخ تبديل      كار بردن  ، به شود استفاده مي 

 توجـه مـورد  انـد نيـز    كنندگان و توليدكننـده گـان بـا آن مواجـه     كه مصرفنفت داخلي  
 .قرارگيرد

 كه از قيمت اسـمي نفـت خـام برنـت بـه دلار آمريكـا        ،)Poli (قيمت واقعي نفت   -3
 .آيد دست مي تقسيم بر شاخص توليدات آمريكا به

عنوان كانـال   بهاين متغير  از(آيد  دست مي به  CPIشاخص كه از ،)Inf(  نرخ تورم-4
 ).شود هاي اقتصادي استفاده مي  قيمت نفت بر فعاليتيتأثيرگذار

دسـت   بـه  دولتـي    ة اوراق قرض ـ  ة ده سـال   ةنـرخ بهـر    كـه از     ،بلندمـدت  ة نرخ بهـر   -5
 (GBY)آيد مي

 قيمـت نفـت بـر بخـش پـولي      يگذارتأثيران كانال عنو از اين متغير به (3
 ).شود اقتصادي استفاده مي

  
 

 .اند جويي ارايه نشده نتايج براي صرفه -1
2- Real Effective Exchange. 
3- Government Bond Yield. 



  

دسـت   بـه داري    اسـناد خزانـه    ة سـه ماه ـ   ة كـه از نـرخ بهـر       ،مـدت   كوتاه ة نرخ بهر  -6
 (TR)آيد مي

 قيمـت نفـت بـر بخـش پـولي      يگـذار يرتأثان كانـال  عنو به از اين متغير( 1
 )شود اقتصادي استفاده مي

 واقعي، نرخ واقعي ارز مؤثر و قيمت واقعي نفت به شكل لگـاريتمي              GDPمتغيرهاي   
  .شوند ميوارد مدل ) سطح متغير( عادي  متغيرها به شكلةو بقي

 
 مراحل برآورد  -4 

افـزايش   ( SOPIريبايست دو س  مي غيرخطي بودن متغير قيمت نفت، به  با توجه
بـراي  ) قيمت نفت مقياس بندي شده كاهش (SOPDو  )قيمت نفتبندي شده  مقياس

همان طور كه قـبلاً در  ،  SOPD  وSOPIبراي ايجاد . محاسبه شودتغييرات قيمت نفت 
 را براي متغير قيمت واقعـي نفـت    GARCH (1,1) بايست  مي،تصريح مقياس اشاره شد

دست آورد و آن را با صفر   اين تخمين را بهةاستاندارد شد زد؛ سپس پسماندهاي تخمين
 دسـت آمـده،    بهسري    ماكزيمم بين صفر و اين پسماندها را انتخاب كرده و          .مقايسه كرد 

SOPI صـفر  ،ازاي پسماندهاي منفي   در سري مذكور به،ترتيب بدين. شود گذاري مي  نام 
به جاي پسماندهاي مثبـت  آن است كه براي ساختن   SOPDسري ديگر . گيرد قرار مي

 .دهيم  ميصفر و به جاي پسماندهاي منفي خود پسماند را قرار

در صورت وجود يك ريشه     . نيمك  مي  مانايي متغيرهاي مدل را بررسي     ،در مرحلة بعد  
 يا هم انباشتگي ميان متغيرهاي الگو با استفاده         بلندمدت رابطة ،واحد در متغيرهاي الگو   
براي آزمون هم انباشتگي نيز از . گيرد ورد آزمون و برآورد قرار مياز رويكرد جوهانسون م

گاه براي بررسي اثـرات      نآ .شود مي استفاده   3 اثر آمارة و   2ين مقدار ويژه  تر بزرگ ةدو آمار 
 واريـانس  ة و تجزي يا واكنش آني العمل  از دو ابزار توابع عكس  ،متقابل پويا ميان متغيرها   

مطالعـه  در ايـن    ( آنـي، مـسير پويـايي متغيـر وابـسته            كـنش واتوابـع   . كنيم استفاده مي 
يرهاي متغاز  يك انحراف معيار در هر يك ةانداز بهاي  تكانهرا در پاسخ به )  GDPلگاريتم

ي واردشـده بـه متغيرهـاي       هـا   واريانس سـهم تكانـه     ةروش تجزي . دهد  مي دستگاه نشان 
  را بلندمـدت ت و   مـد  هكوتـا  يـك متغيـر در       بينـي  پـيش مختلف الگو در واريانس خطاي      

  
 

1-Treasury Bill Rate. 
2- Max – Eigen Statistic. 
3-Trace Statistic. 



نوسـانات   سهم تغييرات هر متغير را بـر         ، تجزية واريانس   ديگر عبارت بهكند؛    مي مشخص
  .دكن مييري گ اندازهمتغيرهاي ديگر، در طول زمان 

  
  نتايج تخمين- 5

 واحـد  ةيعني با انجـام آزمـون ريـش   . 1است  I(1)كشورها متغيرهاي مدل براي تمام 
ها غير پايا و حاوي يـك       يابيم كه متغير    درمي ،ي اين متغيرها  ديكي فولر تعميم يافته برا    

انباشتگي را بـين      بلندمدت يا هم   رابطة ،لذا با استفاده از روش جوهانسون     . ند واحد ةريش
متغيرهـاي الگـو بـا      كـه   دهـد    اين آزمون نشان مي   . كنيم متغيرهاي مورد نظر آزمون مي    

 در ايـن شـرايط  .  اسـت  I(0)هـا   آنكه تركيـب خطـي   طوري  به،يكديگر هم انباشته بوده
 منجـر بـه از دسـت رفـتن اطلاعـات      ، اولمرتبـة  بر اساس تفاضـل   VARتصريح الگوي
 بلندمـدت ميـان     رابطـة لذا پس از اطمينان حاصـل كـردن از وجـود            . شود بلندمدت مي 

بـراي اسـتخراج نتـايج اسـتفاده      VECM  از الگوي تصحيح خطاي بـرداري يـا   ،متغيرها
 2 چولـسكي  ة از روش تجزي ـ   ، تـابع واكـنش آنـي      دست آوردن   براي به  ،وهبه علا . كنيم مي

 مـذكور بـه صـورت زيـر         ةترتيب قرار گرفتن متغيرها در روش تجزي      . استفاده خواهدشد 
 :است

  LGDP, SOPI, SOPD, Inf, TR, GBY, LREER   
  .پردازيم ميدر ادامه به تشريح نتايج براي هر كدام از كشورها 

  
   خالص نفتكشورهاي وارد كنندة

  ايتاليا
افزايش قيمت نفت   تكانة   ، آني براي اين كشور    واكنشمطابق نتايج حاصل از توابع         

اما تكانة كـاهش قيمـت      . دار است  يمعن آماري   نظر دارد و اين اثر از       LGDPاثر منفي بر    
حداقل ( اثري ندارد LGDPدار نبوده و لذا كاهش قيمت نفت بر   آماري معنينظرنفت از  

تكانة مثبت قيمت نفت منجر    ). ش قيمت نفت اثر بيشتري نسبت به كاهش آن دارد         افزاي
  . شود چنين نرخ ارز مؤثر مي مدت، نرخ تورم و هم  بلندمدت و كوتاهةبه افزايش نرخ بهر

  
 

 .اند جويي ارايه نشده نتايج براي صرفه -1
2- Cholesky  



  

 LGDP نوسـانات    ،)دورة دوم (مـدت     واريانس در كوتـاه    ةمطابق نتايج حاصل از تجزي    
 اًحـدود (، تكانـة افـزايش قيمـت نفـت       %)94 اًدودح(ن  آهاي مربوط به خود      توسط تكانه 

، نرخ بهره   %)3/2 اًحدود(، نرخ تورم    %)0001/0 اًحدود(، تكانة كاهش قيمت نفت      %)8/2
 اًحـدود (، نـرخ ارز مـؤثر       %)04/0اً  حـدود ( بلندمـدت    بهرة، نرخ   %)11 اًحدود(مدت   كوتاه

 توسـط    LGDPت    نوسـانا ) دورة پـانزدهم  (در بلندمـدت    . شـود  توضيح داده مي  %) 07/0
%) 9/17 اًحـدود (، تكانة افزايش قيمـت نفـت        %)31 اًحدود( هاي مربوط به خودش    تكانه

 بهــرة، نــرخ %)9/17 اًحــدود(، نــرخ تــورم %)55/0 اًحــدود(تكانــة كــاهش قيمــت نفــت 
و نـرخ ارز مـؤثر      %) 74/17 اًحـدود ( بلندمـدت    بهـرة ، نـرخ    %)85/12 اًحدود(مدت   كوتاه

توان گفـت غيـر از متغيرهـاي افـزايش و            در نتيجه مي  . گردد يتبيين م %) 87/1 اًحدود(
ثبـاتي در    كاهش قيمت نفت، متغيرهاي ديگر مانند نرخ بهره  و تـورم منبـع بـزرگ بـي                 

LGDP ثباتي  عنوان تكانة پولي يكي از منابع بي       عبارت ديگر تكانة نرخ بهره به      به.  هستند
LGDP ثبـاتي    نـة تأثيرگـذار در بـي      عنـوان تكا   تكانة نرخ تورم نيـز بـه      . باشد  ميLGDP 

  .باشد مي
  ژاپن
بر توليد  افزايش قيمت نفت    حاكي از آن است كه تأثير تكانة        واكنش آني   نتايج تابع    

تابع واكـنش آنـي در مـورد تكانـه          . دار بوده كه اين نتيجه قابل تامل است        مثيت و معني  
داري بـر   ثر معنـي دهد كه كاهش قيمت نفت از نظر آماري ا       كاهش قيمت نفت نشان مي    

LGDP به علاوه، مطابق تابع واكنش آني تجمعي، اندازة اثر كاهش قيمت نفـت از   .  ندارد
  . تر است  بزرگLGDPاثر افزايش آن بر 

دنبال افزايش قيمت نفت، به بررسـي تـابع           به GDPبراي توضيح دلايل افزايش رشد      
 هـاي بهـرة     نـرخ  واكـنش تجمعـي     . پـردازيم  واكنش تجمعي ساير متغيرهاي مـدل مـي       

كـه بـا     طـوري  مدت و بلندمدت به دنبال تكانة افزايش قيمت نفت منفي اسـت، بـه              كوتاه
تابع واكنش آني تجمعي نرخ ارز مؤثر       . ها كاهش يافته است    افزايش قيمت نفت، اين نرخ    

با . يابد و نرخ تورم نيز منفي بوده و با افزايش قيمت نفت، نرخ ارز مؤثر و تورم كاهش مي               
ها مالي افزايش يافته و مازاد مـالي قـوي در      كاهش نرخ بهره در اين كشور، ارزش دارايي       

 ايـن  GDP افـزايش مـصرف و افـزايش رشـد     سببلذا اثرات مذكور . شود ژاپن ايجاد مي  
هـاي    اين كشوردر بـين كـشور      كرد كه البته بايست به اين نكته اشاره       ( كشور شده است  



OECD  و در نتيجه اثر نرخ بهره بر رشد          استن نرخ بهره    تري  داراي پايين GDP    در ايـن 
  ).   تر از ساير كشورهاي مورد بررسي است كشور كم

گذاري در اين كـشور افـزايش        سرمايه) هرچند كوچك ( با كاهش نرخ بهره      سويي،از  
كاهش نرخ تورم   رود   انتظار مي . كند  را تحريك مي   GDP كه خود اين امر نيز رشد        ،يافته

 شـرايط اقتـصادي ژاپـن نيـز در ايـن            ،به علاوه .  داشته باشد  GDPز اثر مثبت بر رشد      ني
شـوك اول نفتـي، قـدرت يـن در مقابـل دلار آمريكـا                از بعد. تأثير نبوده است   نتيجه بي 

 ولي به علت وابـستگي كـشورهاي اروپـايي بـه كالاهـاي سـاخته شـده و                   ،افزايش يافت 
را  فت و در نتيجه ژاپن توانست كالاهاي خـود صنعتي ژاپن، صادرات اين كشوركاهش نيا 

  .                         1زمان تراز تجاري و رشد اقتصادي خود را بهبود ببخشد تر فروخته و هم گران
دورة (مـدت     در كوتاه  LGDP حاكي از آن است كه تغييرات        ،LGDP واريانس   ةتجزي

 اًحـدود (كانة افزايش قيمت نفـت       ت ،%)92 اًحدود(هاي خود اين متغير      توسط تكانه ) دوم
، نـرخ بهـرة   %)7/0حـدود  (، نرخ تورم %)28/0 اًحدود(، تكانة كاهش قيمت نفت   %)11/0

و لگـاريتم نـرخ ارز مـؤثر        %) 8/2 اًحدود(، نرخ بهرة بلندمدت     %)28/1 اًحدود(مدت   كوتاه
  .شود تبيين مي%) 9/2 اًحدود(

 اًحدود( تكانة مربوط به خودش       توسط LGDP، واريانس   )دورة پانزدهم ( در بلندمدت 
 اًحـدود (، تكانة كـاهش قيمـت نفـت    )6/13 اًحدود(قيمت نفت ، تكانة افزايش   %)20/59
، نرخ بهرة بلندمـدت     %)8/8 اًحدود(مدت   ، نرخ بهرة كوتاه   %)4/0 اًحدود(، نرخ تورم      %)5
 لذا تكانة   .شود توضيح داده مي  %) 19/1 اًحدود(و لگاريتم نرخ ارز مؤثر      %) 73/11 اًحدود(

 عمـل   LGDPثباتي در متغير     عنوان يكي از منابع  بي      مدت و بلندمدت به    نرخ بهرة كوتاه  
  .  اند كرده

  فرانسه
 LGDPدار بـر     بر اساس تابع واكنش آني، تكانة افزايش قيمت نفت اثر منفي و معني            

ار از سـويي، از نظـر مقـد       . معني است  داشته، ولي در مورد كاهش قيمت نفت اين اثر بي         
 به واسطة افزايش قيمت نفت، بيشتر از اثر كاهش قيمـت            LGDPعددي نيز  اثر كاهش      

سـبب افـزايش نـرخ      ) تكانة مثبت قيمت نفت   ( افزايش قيمت نفت  .  است LGDPنفت بر   
  . شود  ميمدت و كاهش نرخ ارز مؤثر تورم، نرخ بهرة بلندمدت و كوتاه

  
 

1- Hetzel. L, “Japanese Monetary Policy: A Quantity Theory perspective”, Federal Reserve Bank of 

Richmond Economic, Quarterly, V, 85/1, Winter 1999.                  



  

، )دورة دوم (مـدت    د در كوتـاه   ، نوسـانات تولي ـ   LGDPبر اساس نتايج تجزية واريانس      
 اًحـدود (، تكانـة افـزايش قيمـت نفـت          %)84 اًحدود(هاي مربوط به خودش      توسط تكانه 

نـرخ   ،%)1/0 اًحـدود ( ، نـرخ تـورم    %)58/2 اًحدود(، تكانة كاهش قيمت نفت      %)0025/0
و نـرخ ارز مـؤثر      %) 8/4 اًحـدود (، نـرخ بهـرة بلندمـدت        %)05/0 اًحدود(مدت   بهرة كوتاه 

 LGDP، نوسـانات    )دورة پـانزدهم  (در بلندمـدت    . دنشـو  توضيح داده مـي   %) 9/7 اًحدود(
، تكانـة   %)8/10 اًحدود(، تكانة افزايش قيمت نفت      %)51اًحدود(هاي خودش    توسط تكانه 

 اًحدود(مدت   ، نرخ بهرة كوتاه   %)5/7 اًحدود(، نرخ تورم    %)1/2 اًحدود( كاهش قيمت نفت  
تبيـين  %) 47/3 اًحـدود (و نرخ ارز مـؤثر      %) 07/5 اًدحدو(، نرخ بهرة بلندمدت     %)76/19
تكانة افزايش قيمـت نفـت نيـز سـهم           از غير ديگر توان گفت متغيرهاي   لذا مي . دنشو مي

چنـين   عنوان تكانة پولي و هـم  ويژه تكانة نرخ بهره به  به. دارندLGDPمهمي در نوسانات  
  .دنهست LGDPثباتي متغير   بيمنابع از تكانة نرخ تورم يكي

  آمريكا
 LGDPدار بـر      اثر منفي و معني    افزايش قيمت نفت  تكانة   تابع واكنش آني،     بر اساس 

در حقيقـت  واكـنش      . معنـي اسـت    داشته، ولي در مورد كاهش قيمت نفت اين اثـر بـي           
 درصـد  -9/3 اًتجمعي توليد در تعادل بلندمدت به دنبال تكانة افزايش قيمت نفت حدود        

 4/0 اًنة كاهش قيمت نفت بر سطح توليـد بلندمـدت  حـدود            بوده در حالي كه تأثير تكا     
 نسبت به كاهش قيمت نفـت     LGDPدرصد است، لذا افزايش قيمت نفت اثر بيشتري بر          

 نرخ بهرة بلندمـدت، كـاهش نـرخ         علاوه، تكانة افزايش قيمت نفت سبب افزايش       به. دارد
  .دشو مدت، افزايش نرخ تورم و افزايش نرخ ارز مؤثر مي بهرة كوتاه
دورة (مـدت    در كوتـاه   دهد كه نوسانات اين متغيـر،      نشان مي  LGDPواريانس   تجزية

، تكانـة افـزايش قيمـت نفـت       %)9/97اًحـدود ( هاي مربوط به خـود آن      توسط تكانه ) دوم
، %)04/0 اًحـدود (، نـرخ تـورم      %)03/0 اًحدود(، تكانة كاهش قيمت نفت      %)2/0 اًحدود(

و نرخ ارز مؤثر    %) 11/0 اًحدود(، نرخ بهرة بلندمدت     )%51/1 اًحدود(مدت   نرخ بهرة كوتاه  
هـاي خـودش     در بلندمدت، نوسانات توليد توسط تكانه     . شوند تبيين مي %) 06/0 اًحدود(
، تكانة كاهش قيمـت نفـت       %)6/15 اًحدود(، تكانة افزايش قيمت نفت      %)19/36 اًحدود(
، نرخ  %)89/7 اًحدود(مدت   ه، نرخ بهرة كوتا   %)45/19 اًحدود(، نرخ تورم    %)01/1 اًحدود(

  . شوند توضيح داده مي%) 89/7 اًحدود(مؤثر  ارز نرخ و%) 8/11 اًحدود(بهرة بلندمدت 



تكانـة افـزايش قيمـت       از غير  ديگر متغيرهاي هاي مربوط به   توان گفت تكانه   لذا مي 
عنـوان تكانـة     تكانة نرخ بهـره بـه     . شوند  مي LGDP تغييرات محسوس در     سببنفت نيز   

  . هستندLGDPثباتي در متغير  ي و نيز تكانة نرخ تورم از منابع بزرگ بيپول
  

  گيري  نتيجه-6
 : زير پرداختةاين مقاله به بررسي سه فرضي

در حـالي كـه در   ( نـدارد   GDPكاهش و افزايش قيمت نفت اثر متقارن بر رشد )الف
 ).اين اثر متقارن بود 1990هاي خطي رايج تا قبل از دهة مدل

ثبـاتي   تـرين منبـع بـي      ي قيمـت نفـت بـزرگ      هـا  تكانـه هاي پولي در كنار      هتكان) ب
 .متغيرهاي كلان هستند

هـاي اقتـصادي     اثر مستقيم  قيمت نفت  يكي از پارامترهاي اثر گذار بـر فعاليـت               )ج
 . است OECD كشورهاي

 با تصريح غيرخطي قيمت نفـت مبتنـي بـر فراينـد      VECMبراي اين منظور از مدل
GARCH   اين ،كه توضيح داده شد طوري همان. ديمكروان تصريح مقياس استفاده عنبا 

 بلكه به محيطي  كه ايـن        ،كند  به افزايش و يا كاهش قيمت نفت توجه نمي         فقطتصريح  
 در بـين    ،همـين دليـل    ها در آن اتفـاق افتـاده نيـز توجـه دارد و بـه               افزايش و يا كاهش   

 .دشو هاي رقيب كاراترين تصريح شناخته مي تصريح

، لگاريتم نرخ ارز مؤثر، قيمت واقعي       GDPمتغيرهاي مورد استفاده در مدل، لگاريتم       
 مورد بررسي كشورهاي صـنعتي     ةمدت و نمون   نفت، نرخ تورم، نرخ بهرة بلندمدت و كوتاه       

  . انتخاب شدند،)ايتاليا، فرانسه، ژاپن، آمريكا(نفت كننده  وارد
جز در ژاپن، افزايش     اي تحت بررسي به   در تمامي كشوره   ،هدست آمد  بهمطابق نتايج   

عبـارت ديگـر، بـا افـزايش         بـه .  اثر داشته و اين اثر منفي است       GDPقيمت نفت بر رشد     
دار نيـز هـست در حـالي كـه اثـر              كاهش يافته و اين اثر معني      LGDPقيمت نفت رشد    

در نتيجه، فرضية اول مبني بر اين كه        . دار نيست   معني GDPكاهش قيمت نفت بر رشد      
  .گيرد  دارند، مورد تاييد قرار ميGDPكاهش و افزايش قيمت نفت اثر نامتقارن بر رشد 

 ،سطة افزايش قيمـت نفـت در كـشور ژاپـن           به وا  GDP شد   براي توجيه افزايش ر   
بـه  .  واكنش متغيرهاي ديگر را به هنگام افزايش قيمت نفت مورد توجه قرار داديم             ةنحو

و مـدت و بلندمـدت       هـاي بهـرة كوتـاه      معـي نـرخ   واكنش تج  نفت، هنگام افزايش قيمت  



  

 بـا افـزايش قيمـت    ،عبـارت ديگـر   به. نين نرخ ارز مؤثر ونرخ تورم منفي بوده است       چ هم
تـر   نفت، مقادير اين متغيرها كاهش و در نتيجه محيط مناسب براي رشد اقتصادي بيش             

 ش قيمت نفـت    بخشي از افزايش رشد اقتصادي ژاپن به هنگام افزاي         ،علاوه به. دشفراهم  
زمـان   جمله تقويت ارزش ين در مقابل دلار آمريكـا و هـم         از ،ژاپن اقتصادي شرايط را به 

ذكور، رشد اقتصادي ژاپن را با      تمامي عوامل م  . بهبود تراز تجاري اين كشور نسبت داديم      
  . تكانة افزايش قيمت نفت تحريك نمودوجود

ورهاي تحـت بررسـي ايـن     براي تمـام كـش  ،)LGDP(  واريانس توليدةبراساس تجزي
ثبـاتي   هاي متغيرهاي ديگر مانند نرخ بهره و تورم در بـي           شود كه تكانه   نتيجه حاصل مي  

LGDP                   نقش داشته و افزايش يا كاهش قيمت نفـت تنهـا عامـل تأثيرگـذار بـر LGDP  
  . ييد قرارگرفتأ دوم نيز مورد تة فرضي،در نتيجه. نيستند

توان تـأثير نوسـانات قيمـت نفـت را بـر رشـد                سوم نيز هر چند نمي     ةدر مورد فرضي  
GDP    سزايي در اين زمينـه      توان گفت متغيرهاي ديگر نيز نقش به        ناديده گرفت ولي مي
معتقد بودنـد بحـران اقتـصادي      توان نظر برخي از اقتصاد دانان را كه         مي ،به علاوه . دارند
براسـاس نتـايج      تنها مربوط به افزايش ناگهاني قيمـت نفـت نمـي باشـد را                1973سال  

  .مورد تأييد قرار داد دست آمده به
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