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  مقدمه.1
 و مخاطرات فعاليت تجاري و وظيفه مباشرت مديريت مستلزم درك ها ارزيابي فرصت

. باشد جاد و مصرف وجه نقد توسط واحد تجاري ميماهيت فعاليت تجاري از جمله نحوه اي
ترازنامه، صورت سودو زيان، سود و زيان جامع و صورت جريان وجوه نقد تواماً اطلاعاتي 

 .]3[را در مورد وضعيت مالي، عملكرد مالي و انعطاف پذيري مالي را فراهم مي آورند
چگونگي ايجاد و مصرف  مالي نيازمند اطلاعاتي در خصوص هاي صورتكنندگان  استفاده

، حقوق صاحبان ها ، بدهيها اطلاعاتي پيرامون دارايي. وجه نقد توسط واحد تجاري هستند
ي ها ي نقدي همراه با اطلاعات مندرج در يادداشتها ، و جريانها سرمايه، درآمدها، هزينه

حد ي نقدي آتي واها ي مالي را در پيش بيني جريانها  صورتكنندگان استفادهتوضيحي، 
تجاري و خصوصاً در زمان بندي و اطمينان از توانايي آن در ايجاد وجه نقد كمك مي 

ي نقدي واحد تجاري ها اگر چه صورت جريان وجوه نقد اطلاعاتي را درباره جريان. كند
 نقدي يها طي دوره مالي گزارش مي كند، ليكن اطلاعات مزبور جهت ارزيابي جريان

 آتي، صورت جريان يي نقدها ، به منظور ارزيابي جريانبنابراين .آتي كفايت نمي كند
هم .  و ترازنامه مورد استفاده قرار مي گيردسود و زيانوجوه نقد معمولاً در كنار صورت 

چنين نحوه ارائه اطلاعات موجود در صورت جريان وجوه نقد كه تفاوتشان در سرفصل 
ايي پيش بيني اطلاعات ي عملياتي است، خود مي تواند بر درك و توانها فعاليت
ي نقدي ناشي از ها ي تجاري بايد جريانها  نقدي تأثير بگذارد، چرا كه واحدهاي جريان
ي مستقيم يا غيرمستقيم ارائه ها ي عملياتي خود را با بكارگيري يكي از روشها فعاليت
 .نمايند

 كنندگان استفادهي مالي، ها هيأت استانداردهاي حسابداري مالي، تهيه كنندگان صورت
 در مورد مفيد بودن روش مستقيم در مفصليي ها ي مالي و دانشگاهيان، بحثها صورت

 95بيانيه شماره ]. 12[ي نقدي عملياتي داشتندها مقابل روش غيرمستقيم ارائه جريان
 »صورت جريان وجوه نقد« تحت عنوان،  امريكااستانداردهاي حسابداري مالي )1987(

  ].10[مجاز دانسته است ذكر شده راش رو يكي از دواستفاده از 
ي مالي، در درجه اول وام دهندگان ، از ها  صورتكنندگان استفادهبسياري از در آمريكا 

هيأت استانداردهاي حسابداري مالي خواستار الزام استفاده از روش مستقيم در تهيه صورت 
ابق بيشتري با هدف  اين بود كه روش مستقيم تطها استدلال آن. جريان وجوه نقد شدند

نسبت به ) ي نقديها پرداخت و ها دريافتارائه اطلاعات درباره (صورت جريان وجوه نقد 
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ي نقدي عملياتي را ها پرداخت و ها دريافت روش غيرمستقيم .روش غيرمستقيم دارد
ي مستقيم و ها ي مالي مايل بودند بين روشها ، اما تهيه كنندگان صورتكندگزارش نمي 

تهيه كنندگان استدلال مي كردند كه روش مستقيم . م حق انتخاب داشته باشندغيرمستقي
روش غيرمستقيم اطلاعات با  از طرف ديگري اجرايي بيشتري را تحميل مي كند و ها هزينه

در نهايت هيأت استانداردهاي حسابداري مالي به اين نتيجه . معنادارتري را فراهم مي نمايد
بطور  .]12[ و ممنوع نمودن روش ديگر توجيه كافي نداردها  از روشيرسيد كه الزام يك

هيأت استانداردهاي حسابداري مالي بر اين باور است كه روش مستقيم اطلاعات كلي 
نموده  را به پيروي از روش مستقيم تشويق ها مفيدتري را فراهم مي نمايد و شركت

 . ]10[است
لزامي نمي كند اما در مواقعي كه منافع استانداردهاي حسابداري ايران روش مستقيم را ا

 .ي تهيه ي آن بيشتر باشد، اين روش را توصيه مي كندها حاصل از ارائه بدين شيوه از هزينه
 ايران استفاده از هر دو روش مستقيم و غير مستقيم را 2در واقع استاندارد حسابداري شماره 

 ].4[مجاز نموده است
 المللي حسابداري به عنوان مهم ترين مرجع در جهت استانداردهاي بينهيأت تدوين نقش 

ي مالي در سطح جهاني براي اهل فن ها ايجاد استانداردهاي حسابداري و ارائه صورت
اين استانداردها در خصوص ارائه صورت جريان وجوه نقد ناشي . شناخته شده مي باشد

هاي ميداني  ررسيببا . ]5[ به روش مستقيم تأكيد نموده استي عملياتيها فعاليتاز
ي بورس اوراق بهادار تهران از روش ها كليه شركت ، مشخص گرديد كهمحققين

از اين . كنند مي استفاده ي عملياتيها فعاليتبراي تهيه و ارائه وجوه نقد ناشي از غيرمستقيم 
هاي نقدي را به روش مستقيم  رو اين تحقيق مفيد بودن روش ارائه اطلاعات صورت جريان

ي دقيق تري از ها بيني به طور خاص آيا روش مستقيم پيش. دهد ميرسي قرار مورد بر
 كند؟ ميهاي نقدي عملياتي آتي را نسبت به روش غيرمستقيم فراهم  جريان

 
  مباني نظري و پيشينه ي پژوهش.2

 نياز به اطلاعات درباره كنندگان استفادهبر اساس مفاهيم نظري گزارشگري مالي ايران، 
ورودي و خروجي وجه نقد دارند تا آنان را در ارزيابي نقدينگي، توان واحد ي ها جريان

ي قبلي ها ي نقدي آتي و نيز بررسي ارزيابيها  و جريانها تجاري جهت بازپرداخت بدهي
 در ارزيابي ها  نياز به اطلاعاتي دارند تا آنكنندگان استفادهبنابراين،  .]4[كمك كند
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صورت . ي نقدي آتي كمك نمايدها زيابي دورنماي جريانانعطاف پذيري مالي و از آن ار
ي نقدي ناشي از عمليات و ها جريان وجوه نقد اين اطلاعات را از طريق گزارش جريان

ي ها تواند در پيش بيني جريان مياين اطلاعات .آورد مي با سود فراهم ها افشاي رابطه آن
 .نقدي آتي مفيد واقع شود

صورت جريان وجوه نقد، همانطوركه قبلاً مطرح شد از ي اين اطلاعات در  در تهيه
 .شود ميي مستقيم و غير مستقيم استفاده ها روش

 
  روش مستقيم در برابر روش غيرمستقيم.1-2

ي نقدي ها پرداخت و ها دريافتي نقدي عملياتي از طبقات اصلي ها روش مستقيم جريان
قدي عملياتي از سود و اثر هر ي نها روش غيرمستقيم جريان. عملياتي تشكيل شده است

بحث مستمري در ميان تدوين كنندگان . يك از عناصر غيرنقدي سود تشكيل شده است
ي نقدي ها جريان استاندارد در مورد افشاء به روش مستقيم در مقابل روش غيرمستقيم

 .عملياتي وجود داشته است
ي نقدي ها معنادار جريان كه ارزيابي اند تدوين كنندگان استاندارد در سطح دنيا مدعي

ي نقدي كه از طريق روش مستقيم ها پرداخت و ها دريافتعملياتي، تنها از طريق افشاي 
با اين وجود، روش غيرمستقيم نيز داراي مزاياي . گزارش مي شود، امكان پذير مي باشد

ي نقدي آتي مفيد واقع شود مثل ها خاص خود مي باشد كه مي تواند در پيش بيني جريان
از اين رو استانداردهاي حسابداري ايران در شرايطي كه مزاياي . افشاي اجزاي اقلام تعهدي

ي تهيه اين اطلاعات فزوني داشته باشد، به ها اطلاعات ارائه شده در روش مستقيم بر هزينه
كند كه در صورت  منظور ارائه اطلاعات مفيد، استفاده از روش مستقيم را توصيه مي

ي نقدي ناشي از فعاليتهاي ها يم، بايد اجزاي تشكيل دهنده خالص جريانكاربرد روش مستق
ي نقدي ها عملياتي در صورت جريان وجوه نقد ارائه شود و صورت تطبيق خالص جريان

 توضيحي ارائه يها يادداشتي عملياتي با سود يا زيان عملياتي از طريق ها ناشي از فعاليت
مديران .  توسط شركتها مجاز مي باشدها ز روشبه هر حال، استفاده از هر يك ا. شود

 كه اجراي روش مستقيم پرهزينه بوده و مي توان با هزينه اي بسيار كمتر اطلاعات اند مدعي
با اين وجود، نتايج تحقيقات گذشته اين موضوع . آن را از روش غيرمستقيم استخراج نمود

 نشان مي دهد كه برآورد ]13[نتايج تحقيق كريشنان و لارگي. را زير سوال مي برند
ازه گيري نادرست اند ي نقدي از طريق روش غيرمستقيم منجر بهها پرداخت و ها دريافت
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ي نقد ها  بيان مي كنند كه ارائه جريان]6[بانسون و همكاران همچنين،. معناداري مي شود
اين ارائه عملياتي بر اساس روش غيرمستقيم پيچيده تر از آن است كه به نظر مي رسد و بنابر

 .به روش مستقيم لزوماً پرهزينه تر از روش غيرمستقيم نمي باشد
پرواضح است كه تنها معيار در افشاء به روش مستقيم يا غيرمستقيم نبايستي خواسته مديران 
باشد بلكه مفيدبودن محتواي اطلاعاتي اين دو روش براي استفاده كنندگان صورتهاي مالي 

ي نقدي عملياتي از ها اين كه كدام روش ارائه جريان.  استنيز داراي اهميت به سزايي
 .توانايي پيش بيني بالاتري برخوردار است براي استفاده كنندگان حائز اهميت مي باشد

 تنها مطالعه منتشر شده اي است كه سـعي در           ]13[به نظر مي رسد تحقيق كريشنان ولارگي      
 حـاكي از    هـا   نتايج تحقيق آن  . آمريكا دارد ي كشور   ها  پاسخ به سوال فوق با استفاده از داده       

ي نقـدي عمليـاتي در      هـا   آن است كه روش مسقيم نسبت به روش غيرمستقيم ارائـه جريـان            
 . ي نقدي آتي مفيدتر مي باشدها پيش بيني جريان
با تأكيد بـر روش  ( به بررسي شيوه ادراك روش گزارشگري وجه نقد          ]11[همچنين گويال 

جامعـه  . پـردازد  مـي ي مـالي    هـا    گـزارش  كننـدگان   استفاده گيري   بر فرآيند تصميم  ) مستقيم
آمــاري ايــن تحقيــق را مــديران، ســهامداران، كاركنــان، فروشــندگان، و مشــتريان تشــكيل  

ي نقـدي از    هـا   دهد كه روش مستقيم گزارشگري جريان      مينتايج اين تحقيق نشان     . دهد مي
 .باشد ميوه نقد برخوردار  صورت جريان وجكنندگان استفادهمحبوبيت بيشتري در بين 

به بررسي تأثير شيوه ي ارائه ي صورت جريـان وجـوه نقـد بـر تصـميمات وام                     ]14[كوِك
نتـايج ايـن تحقيـق حـاكي از آن اسـت كـه وام دهنـدگان معمـولاً از                    . پـردازد  ميدهندگان  

ي خودشــان بهــره هــا اطلاعــات موجــود در صــورت جريــان وجــوه نقــد در تصــميم گيــري
ر نتيجه شيوه ي ارائه ي صورت جريان وجوه نقد، تأثيري بـر تصـميم گيـري                 گيرند و د   مين

 . نداردها آن
 علل استفاده از روش غيرمستقيم در تهيه صـورت گـردش وجـوه نقـد را مـورد          ]5[يوسفي  

در ايـن تحقيـق از تهيـه كننـدگان صـورتهاي مـالي شـركتهاي نمونـه                 . بررسي قرار مي دهد   
نتايج اين تحقيق نشان مي دهد كه به دليـل نزديكـي روش              .انتخابي نظرخواهي به عمل آمد    

غيرمستقيم به روش تهيه صورت تغييرات در وضـعيت مـالي، ارتبـاط روش غيـر مسـتقيم بـا         
خالص گردش وجوه نقد عملياتي، افشاء تأثير تغييرات در عوامل چرخه عمليات بر گردش              

ايـران مـورد اسـتفاده قـرار     وجوه نقد ناشي از عمليات در روش غير مسـتقيم، ايـن روش در        
 .گيرد مي
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 يك طرح پس آزمون چندگروهي براي تعيين تأثير  با انجام]1[ اعتمادي و تاري وردي
به اين نحوه ي ارايه ي صورت جريان وجوه نقد بر قضاوتهاي سرمايه گذاران حرفه اي 

ان  كه نحوه ي ارايه صورت جريان وجوه نقد بر قضاوتهاي سرمايه گذارنتيجه رسيدند
 .حرفه اي تأثير دارد

ي نقدي عملياتي و اقلام تعهدي، مدلي ها ضمن بررسي رابطه بين جريان ]2[ شميها ثقفي و
 نشان داد ها ي تحقيق آنها يافته. اند ادهي نقدي عملياتي ارائه دها را براي پيش بيني جريان

 .دارد وجود داري معني رابطه آن اجزاي و حسابداري سود و عملياتي نقد يها يانرج بين كه
ي نقدي ها به بررسي تفكيك سود در پيش بيني جريان ]3[عرب مازار يزدي و صفرزاده 

ي نقدي استفاده شده در اين تحقيق، ها در مدل پيش بيني جريان.اند ختهعملياتي آتي پردا
به دو جزء نقدي و تعهدي تفكيك شده و مشخص شد اجزاي سود، اطلاعات  سودها

 5به علاوه، جزء تعهدي به . ي نقدي آتي منعكس مي نمايندها جريانمتفاوتي در خصوص 
ي نقدي آتي مورد بررسي قرار ها و توانايي مدل در پيش بيني جريان جزء تفكيك شده،

نتايج نشان داد با تفكيك جزء تعهدي به اجزاء بيشتر، توان توضيح دهندگي . گرفته است
 .يابدي نقدي بهبود مي ها مدل در پيش بيني جريان

تحقيقات گذشته و تدوين كنندگان استاندارد برخي از مزاياي روش غير مستقيم را به شرح               
 :اند زير ذكر نموده

 ي نقد عملياتي؛ها برجسته سازي تفاوت بين سود خالص و جريان . 1
 ، وي سرمايه درگردش غير نقديها برجسته سازي تغييرات عملياتي در حساب . 2
   ] .4,11,13 [اجراي كم هزينه آن . 3
 
  نقدي خالص و ناخالصهاي پرداخت و ها  دريافت.2-2

علاوه بر بررسي توانايي پيش بيني اين دو روش، اين تحقيق به دنبال فراهم نمودن شواهدي 
ي ها ي نقدي در مقابل جريانها پرداخت و ها دريافتدر رابطه با مربوط بودن طبقه بندي 

 تدوين استاندارد مثل هيات تدوين برخي از مراجع. نقدي عملياتي انباشته مي باشد
در پيش بيني  ي نقديها پرداخت و ها دريافت اند مدعي استانداردهاي حسابداري مالي

ي نقد عملياتي ها ي نقدي آتي داراي محتواي اطلاعاتي بالاتري نسبت به جريانها جريان
 .انباشته مي باشند

  ]8[ و كلينچ و همكاران]13[رگيريشنان و لاــتنها مطالعات منتشره در اين حوزه تحقيق ك
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 و ها دريافت ]13[كريشنان و لارگي. باشد كه سعي در بررسي اين ادعا دارند مي
 نقدي عملياتي انباشته در مدل لورك و هاي جرياني نقدي را جايگزين ها پرداخت
ي ها اين محققين ثابت مي كنند كه اجزاي تشكيل دهنده جريان.  مي كند]15[ويلينگر
ي نقدي عملياتي انباشته در پيش ها اراي توانايي پيش بيني بالاتري نسبت به جرياننقدي د

 .ي نقدي آتي داردها بيني جريان
 در قسمتي از تحقيق خود از طريق تخمين بازده سهام بر اساس هم ]8[كلينچ و همكاران

ه جامع. ي نقدي و هم اجزاي اقلام تعهدي به بررسي موضوع فوق مي پردازندها جريان
با اين وجود نتايج .  صنعتي استراليايي تشكيل مي دهد- را شركتهاي معدنيها تحقيق آن
ي نقدي ورودي و ها بر اساس نتايج اين تحقيق، جريان.  متقاعد كننده نيستها تحقيق آن

ي نقدي عملياتي ها خروجي ناخالص داراي محتواي اطلاعاتي بيشتري نسبت به جريان
 .انباشته مي باشند

حقيق پيش رو تا حدي متفاوت از مطالعات فوق الذكر مي باشد به طوري كه در روش ت
ي نقدي ناخالص در برابر خالص ها پرداخت و ها دريافتاين تحقيق مربوط بودن نسبي 

 .ي نقدي آتي به طور مستقيم مورد مقايسه قرار مي گيردها  در مورد جريانها آن
 
  روش پژوهش.3
  پژوهشهاي هفرضي .3-1
 مستقيم ارائه ي اطلاعات صورت جريان وجوه نقد داراي توانايي پيش بيني روش  .1

 .بالاتري نسبت به روش غير مستقيم مي باشد
ي نقدي نسبت به اطلاعات خالص، داراي ها پرداخت و ها دريافت اطلاعات ناخالص  .2

 .توانايي پيش بيني بالاتري مي باشد
 
 ها  جامعه آماري و انتخاب شركت.3-2

ي پذيرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران مي باشد ها اري اين مطالعه، شركتجامعه آم
 : معيار زير انتخاب گرديده است4و نمونه آماري اين تحقيق با اعمال 

  سال مالي شركت منتهي به پايان اسفند ماه باشد،-الف
  باشد، رفته صورت نگ تغيير سال مالي و يا تغيير فعاليت1386 تا 1379ي ها  در طي سال-ب
 و   شركت سرمايه گذاري نباشد،-ج
 .  اطلاعات مالي مورد نياز در دسترس باشد-د
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 117ي حاضر در بورس اوراق بهادار تهران، ها با توجه به اين معيارها از ميان شركت
 در مورد اين 1386 تا 1380شركت انتخاب شدند و تحقيق مورد نظر براي دوره ي زماني 

 .تنمونه انجام پذيرف
 
 ها  روش گردآوري داده.3-3

 و اطلاعات، ابتدا از روش كتابخانه اي استفاده به ها  دادهآوريدر اين پژوهش براي جمع 
 عمل آمد كه ادبيات پژوهش از متون تخصصي فارسي و لاتين گردآوري گرديد و سپس

م افزار ي اينترنتي بورس اوراق بهادار تهران و نرها اطلاعات مورد نياز، از طريق سايت
لازم به ذكر است كه به دليل موجود نبودن اطلاعات  .ده استآورد نوين استخراج گردي ره

هاي  صورتتوسط نويسندگان مقاله از ي نقدي به روش مستقيم اين اطلاعات ها جريان
 .شده است  نمونه استخراجهاي مالي شركت

 
 ها  روش تجزيه و تحليل داده.3-4

پيش بيني روش مستقيم و غير مستقيم و بررسي عملكرد هر يك از به منظور آزمون توانايي 
.  زير را با هم مقايسه مي نمائيم2 و 1ي ها ي بدست آمده از مدلها دو روش، پيش بيني

ي نقدي عملياتي به روش غير مستقيم و مستقيم ها برآورد كننده جريان به ترتيب 2 و 1مدل 
 .مي باشند

 

CFOt+1 = α + βOI t + β∆AR t + β∆AP t + β∆INV t + βDEPR t + βOTHER t+ µt  
 )1(  

 

ي ها تغييرات در حساب : AR∆سود عملياتي،  : OIجريان نقد عملياتي، : CFOدر اين مدل 
تغييرات در  : INV∆ي جاري، ها ي پرداختني و بدهيها تغييرات در حساب : AP∆دريافتني، 
 .ر در ساير اقلام جاري مي باشدتغيي : OTHER هزينه استهلاك، : DEPR ،ها موجودي

 

CFOt+1 = α + βC-SALESt + βC-COGSt + βC-OEt + βC-OTHERt + µt )2(         
 

فروش منهاي تغييرات در  (ها ي نقدي حاصل از فروشها جريان: C-SALESدر اين مدل 
ه ي نقدي حاصل از بهاي تمام شده كالاي فروش رفتها جريان: C-COGS، )حسابهاي دريافتني

 شده كالاي فروش رفته منهاي تفاضل تغييرات در موجودي كالا و تغييرات در بهاي تمام(
ي عملياتي ها هزينه(ي عملياتي ها ي نقدي حاصل از هزينهها جريان : C-OE، )حسابهاي پرداختني

 ي نقدي ها ريانـي جــتمام : C-OTHER ،)ها زينهــربوط به اين هـدي مـاي تغييرات اقلام تعهـمنه
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 . مي باشدC-OEو C-SALES، C-COGSعملياتي به جز 
 

ي ها پرداخت و ها دريافتهم چنين به منظور بررسي اين موضوع كه آيا اطلاعات ناخالص 
نقدي نسبت به اطلاعات خالص، داراي تواناييپيش بيني بالاتري مي باشند از مدل بارث و 

ي نقدي استفاده ها  جرياني نقدي براي پيش بينيها  كه از خالص جريان]7[همكاران 
 .مدل ذكر شده به شرح زير مي باشد. كنند، بهره برده شده است مي

 

CFOt+1 = α + βCFO t + β∆AR t + β∆AP t + β∆INV t + βDEPR t + βOTHER t+ 
µt )3(  

 

ي پرداختني و ها تغييرات در حساب : AP∆ي دريافتني، ها تغييرات در حساب : AR∆در اين مدل 
 :OTHERهزينه استهلاك، و  : DEPR، ها تغييرات در موجودي : INV∆ جاري، يها بدهي

سود : EARNكه ) EARN-(CFO+∆AR+∆INV-∆AP-DEPR)(ساير اقلام تعهدي 
 .ي متوقف شده، مي باشدها حسابداري قبل از اقلام غير مترقبه و فعاليت

ين اجزاي تفكيك  را تفكيك كرده و توانايي ا3ي نقدي مدل ها ، اجزاي جريان4در مدل 
 به صورت زير 4مدل . شده در بهبود توان پيش بيني مدل ذكر شده، ارزيابي خواهد شد

 :باشد مي
 

CFOt+1 = α + βC-SALESt + βC-COGSt + βC-OEt +βC-OTHERt + β∑ACCt+ 
µt  )4(  
 

ي ها  شواهدي مهيا مي گردد كه حاكي از اهميت تفكيك جريان4 و 3ي ها با مقايسه مدل
 .به اجزاي ناخالص آن مي باشدنقدي 

 

ي پيش گفته، از طريق پيش بيني جريان نقد عملياتي ها هم چنين، عملكرد نسبي تمامي مدل
 و متوسط رتبه بندي )MAPE(يكسال آينده و محاسبه ي ميانگين قدر مطلق درصد خطا 

جريان ي برازش شده، ها بدين صورت كه با استفاده از مدل. مورد ارزيابي قرار مي گيرد
گيرد و كيفيت مدل با بررسي ميزان  مينقد عملياتي يك سال آينده مورد پيش بيني قرار 

و با استفاده از ) بيني شده اختلاف ميان مقادير واقعي و مقادير پيش(بيني  خطاي پيش
گيرد، كه شاخص ميانگين قدر مطلق  ميشاخص ميانگين قدر مطلق درصد خطا ارزيابي 

 :گردد ميحاسبه درصد خطا اين گونه م
(100%) 
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، به ها شود كه براي مقايسه هر دسته از مدل مي اين گونه عمل ها رتبه بندي مدل در مورد
داشته باشد رتبه يك و مدل ديگر رتبه  ي كمتريميانگين قدر مطلق درصد خطامدلي كه 

، ]13[ لارگيكريشنان وباشد كه مطابق با تحقيق  ميقابل ذكر . يابد ميدو اختصاص 
علاوه بر اين به منظور بررسي وجود . اند خطاهاي بالاي صددرصد به صد گرد شده ميتما

 .تفاوت معني دار ميان اين رتبه بندي از آزمون ناپارامتريك فريدمن استفاده شده است
 

 . آمار توصيفي متغيرها.1نگاره 
 انحراف معيار ميانه ميانگين ها متغير

CFO 11/0 10/0 17/0 
C-SALES 86/0 78/0 74/0 
C-COGS 79/0- 63/0- 94/0 

C-OE 07/0- 06/0- 06/0 
C-OTHER 13/0 05/0 84/0 

OI 15/0 13/0 20/0 
AR 23/0 07/0 15/0 
AP 11/0 08/0 14/0 
INV 25/0 28/0 22/0 

DEPR 26/0 03/0 03/0 
 
  پژوهشهاي هيافت. 4
  آمار توصيفي.4-1

در اين .  نمايش داده شده است1يرهاي تحقيق، در نگاره آمار توصيفي مربوط به متغ
ي نقدي خروجي منفي ها ي نقدي ورودي مثبت و جريانها تحقيق، ارقام مربوط به جريان

ي نقدي حاصل از فروش مثبت و ها در نتيجه ميانگين و ميانه مربوط به جريان. مي باشند
 كه از ماهيت هزينه برخوردار  نقديهاي جريانميانگين و ميانه مربوط به ساير اجزاي 

باشد، كه نشان از  مثبت مي C-OTHERهم چنين ميانگين متغير . باشند، منفي است مي
همچنين انحراف معيار قابل توجه متغيرهاي تحقيق . ماهيت درآمدي اين قلم مي باشد

يق هاي انتخابي و در نتيجه قابليت تعميم نتايج نمونه به جامعه تحق حاكي از تنوع شركت
بستگي ميان متغيرهاي تحقيق بدليل آنكه ب مربوط همضرايباشد كه  ميقابل توجه . باشد مي

، نشان داده گرفت زياد مي باشد و هيچ گونه نتيجه گيري از آن نمي توان ها تعداد متغير
 .نشده است
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 ي تحقيقها برازش مدل .4-2
ي تحقيق با ها ، همه مدل1383ي نقدي در سال ها در ابتدا به منظور انجام پيش بيني جريان

به همين ترتيب .  مورد برآورد قرار گرفته است1382 تا 1380ي سه ساله ها به كارگيري داده
 با افزودن اقلام مربوط به ها ، تمامي مدل1384به منظور پيش بيني جريان نقد عملياتي سال 

 و 1385سال ز براي  و اين عمل نياند  برازش شده1383 تا 1381ي ها  و براي سال1383سال 
 2در نگاره  1 به طور خلاصهها ي برآوردي در اين سالها ، كه مدلتكرار گرديد 1386

  .نمايش داده شده است
ميانگين درصد  از معيار ها ، به منظور بررسي توانايي پيش بيني مدلشدهمان طور كه اشاره 

 نتايج مربوط به مقايسه. ت استفاده شده اسها مربوط به هر مدل و رتبه بندي مدلمطلق خطا 
 ميانگين قدر مطلق در اين نگاره، هر چه .  نشان داده شده است3، در نگاره 2 و 1هاي  مدل

 

 .1383-1386ي نقدي آتي براي سالهاي ها ي پيش بيني جريانها برآورد مدل .2نگاره 
 .1 مدل -بخش اول

ad
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غير
مت

 ها 

1/30 392/0 017/0* 264/0- 528/0- 247/0- 528/0      008/0* 1383 
5/27 119/0- 141/0- 009/0-

* 
207/0- 027/0* 547/0      023/0 1384 

4/35 128/0- 128/0- 033/0-
* 

216/0- 106/0 590/0      019/0 1385 

5/19 161/0- 162/0- 099/0-
* 

346/0- 193/0- 485/0      050/0 1386 
 .2 مدل -بخش دوم

       466/0 639/0 455/0 464/0  048/0 1383 
       387/0 568/0 374/0 375/0  073/0 1384 
       368/0 458/0 354/0 375/0  050/0 1385 
       337/0 361/0 343/0 332/0  82/0 1386 

 .3 مدل -بخش سوم
1/30 137/0 545/0 264/0 00/0 281/0      528/0 008/0 1383 
5/27 428/0 406/0 538/0 339/0 574/0      547/0 022/0 1384 
4/35 462/0 462/0 557/0 374/0 483/0      590/0 019/0 1385 
5/19 325/0 323/0 386/0 139/0 292/0      485/0 050/0 1386 

 .4 مدل -بخش چهارم
5/30 159/0 693/0 266/0 007/0* 282/0  545/0 821/0 539/0 533/0  031/0 1383 
4/28 462/0 448/0 555/0 367/0 556/0  583/0 731/0 579/0 557/0  050/0 1384 
6/35 492/0 495/0 579/0 400/0 482/0  614/0 712/0 609/0 597/0  034/0 1385 
1/20 355/0 361/0 421/0 163/0* 303/0  512/0 504/0 526/0 493/0  073/0 1386 

 .باشند ميضرايبي كه از سطح معني داري بالايي برخوردار ن *

                                                 
اطلاعات . است شده  نشان داده2هاي دوره تحقيق به طور خلاصه در نگاره  سال ميهاي برآوردي در طي تما كليه مدل.1

 .باشد كامل در صورت درخواست، از سوي مولفين در دسترس مي
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 .2 و1مقايسه مدل . 3نگاره 
 1383 1384 1385 1386 ها تمام سال

MAPE رتبه MAPE رتبه MAPE رتبه MAPE رتبه MAPE مدل رتبه 
72/0 53/1 71/0 45/1 91/0 71/1 66/0 54/1 73/0 43/1 1 
70/0 47/1 74/0 55/1 66/0 29/1 69/0 46/1 67/0 57/1 2 

آماره  025/1 722/34 458/1 261/3
 فريدمن

071/0 227/0 000/0 311/0 

200/3 
 معني داري 074/0

 
و متوسط رتبه مربوط به مدل كمتر باشد، آن مدل از توانايي بيشتري در درصد خطا 

من براي هر سال و هم چنين، آزمون فريد. نقدي برخوردار مي باشدي ها بيني جريان پيش
ي ها  به منظور بررسي وجود تفاوت معني دار ميان متوسط رتبه ي مدلها براي كل سال

 .پيش بيني، انجام شده است
، نتايج حاصل از بررسي تفاوت معني دار ميان 1383 براي سال 2 و 1ي ها در مورد مدل
از توان ) 074/0(داري طور معني  به2 نسبت به مدل 1دهد كه مدل  مي، نشان ها متوسط رتبه

 از رتبه 2 رتبه ي مربوط به مدل 1385 و 1384ي ها باشد، اما براي سال ميبيشتري برخوردار 
) 311/0(دار  معني1384باشد، اگر چه اين تفاوت در سال  مي، كمتر 1مربوط به مدل 

ميان پيش بيني دو مدل ديده ) 227/0(داري   نيز تفاوت معني1386در سال . باشد مين
 2علاوه بر اين، ميانگين قدر مطلق درصد خطا و متوسط رتبه ي مربوط به مدل . شود مين

) 071/0( مي باشد و از معني داري بالايي 1، كمتر از مدل ها ي تلفيقي همه سالها براي داده
 از 1 نسبت به مدل 2توان گفت كه مدل  با كمي ترديد مي بنابراين،. برخوردار مي باشد

چنين اين نكته  هم. باشد  نقدي آتي برخوردار ميهاي جريانبيني  ي در پيشتوانايي بيشتر
هاي مورد بررسي،  قابل توجه مي باشد كه ممكن است در صورت افزايش تعداد سال

 .شواهد گوياتري در اين باره حاصل شود
 نمايش داده 4 در نگاره 4 و 3ي ها ميانگين درصد مطلق خطا و متوسط رتبه مربوط به مدل

نمي ) 725/0 و 729/0(دار   معني1384 و 1383هاي  اگر چه نتايج مربوط به سال. است دهش
در سال ) 34/1 (3و متوسط رتبه بندي مدل )62/0(مطلق درصد خطا  باشد، اما ميانگين قدر

از ) 269/0 و 00/0(داري به طور معني) 48/1 و 70/0(ساله  هاي تلفيقي سه  و با داده1385
 4معني كه مدل  باشد، بدين مياي ديگر   نتايج به گونه1386در سال . باشدتر مي   كم4مدل 

بنابراين بر طبق اين . باشد مي برخوردار 3داري از توان بيشتري نسبت به مدل  به طور معني
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 در ها پرداخت و ها دريافتي مربوط به ناخالص ها نتايج نمي توان نتيجه گرفت كه داده
ي نقدي از توانايي ها ي مربوط به خالص جريانها نسبت به دادهبورس اوراق بهادار تهران، 
 .ي نقدي برخوردار مي باشندها بشتري در پيش بيني جريان

 
 4 و3مقايسه مدل . 4نگاره 

 1383 1384 1385 1386 ها تمام سال
MAPE رتبه MAPE رتبه MAPE رتبه MAPE رتبه MAPE مدل رتبه 

70/0 48/1 75/0 56/1 62/0 34/1 66/0 51/1 63/0 51/1 3 
71/0 52/1 78/0 44/1 65/0 66/1 67/0 49/1 64/0 49/1 4 

آماره  120/0 123/0 61/17 60/2 224/1
 فريدمن

 معني داري 729/0 725/0 000/0 107/0 269/0
 
 و ارائه پيشنهادات نتيجه گيري .5

ده كنندگان يكي از اهداف اصلي گزارشگري مالي ارائه اطلاعات در جهت كمك به استفا
صورت جريان وجوه نقد در كنار سه . ي نقدي آتي مي باشدها براي پيش بيني جريان

با اين حال روش ارائه اين صورت . صورت مالي اساسي ديگر اين امكان را فراهم مي سازد
مالي بر كيفيت اطلاعات ارائه شده آن تأثير مي گذارد به طوري كه نتايج تحقيقات 

ي نقدي عملياتي ها  از آن است كه روش مستقيم ارائه جريانحاكي] 8،6،11[گذشته
به منظور . ي نقدي آتي مي باشدها داراي توانايي پيش بيني بالاتري در پيش بيني جريان

ه بررسي مقايسه اي توانايي روش مستقيم و غير ، اين تحقيق باين موضوع در ايرانبررسي 
با  .ه استرداختورس اوراق بهادار تهران پي نقدي آتي در بها پيش بيني جريانمستقيم در 

ي نقد ها  پيش بيني جريان،1386 تا 1380هاي   نظر گرفتن اطلاعات مربوط به سالدر
ي مبتني بر اطلاعات ارايه شده در ها عملياتي يكسال آتي شركت از طريق برآورد مدل

گين خطاي و مقايسه ميان نقدروش مستقيم و روش غير مستقيم تهيه صورت جريان وجوه 
ي مبتني ها  مدلبالاترتوانايي  شواهدي حاكي از ي برآوردي با يكديگر ،ها هر يك از مدل

بر روش مستقيم حاصل گرديد كه نشان از اين موضوع دارد كه عدم تهيه صورت جريان 
 .كند مي خارج كنندگان استفادهوجوه نقد به روش مستقيم، اطلاعات مربوطي را از دسترس 

 در پيش بيني ي ناخالصها پرداخت و ها دريافتتوانايي اطلاعات حاصل از  علاوه بر اين
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 مورد بررسي قرار گرفت، اما ها پرداخت، نسبت به خالص دريافت و ي نقدي آتيها جريان
 .ي نقدي ناخالص مهيا نگرديدها بيشتر جريان شواهدي دال بر توانايي پيش بيني

 قبيل سازمان بورس و اوراق بهادار و سازمان يي ازها  اين تحقيق براي سازمانهاي هيافت
 با توجه به توانايي بالاتر روش مستقيم ارائه اطلاعات –حسابرسي بسيار مفيد است چرا كه 

 ها  آن-ي نقدي آتيها صورت جريان وجوه نقد نسبت به روش مستقيم در پيش بيني جريان
ي نقد عملياتي ها  مربوط به جريانتوانند شركتهاي پذيرفته شده را ملزم به ارائه اطلاعات مي

به روش مستقيم در قالب افشاي جداگانه نمايند كه مي تواند استفاده كنندگان صورتهاي 
گردد اين  ميهمچنين پيشنهاد . ي نقدي آتي كمك نمايدها مالي را در پيش بيني جريان

 .ود حاصل از صورتهاي مالي ميان دوره اي بررسي شهاي هموضوع با بكارگيري داد
 
 محدوديت تحقيق. 6

 اين تحقيق، موجود نبودن اطلاعات واقعي مربوط به تهيه پيش رويمهم ترين محدوديت 
باشد كه در اين تحقيق با بكارگيري مدل  ميم صورت جريان وجوه نقد به روش مستقي

 .، اين اطلاعات برآورد شد]7[بارث 
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