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چكيده
هاي مالي اخير مورد توجـه بسـياري قـرار    كيفيت سود موضوعي است كه به خصوص بعد از رسوايي    

علاوه بر اين مساله افزايش سرمايه از محل مطالبات سـهامداران در بـورس تهـران از                 . گرفته است 
هاي پذيرفته شـده    اضر ابتدا كيفيت سود شركت    تحقيق ح . مسايل مطرح در بازار سرمايه ايران است      

دهـد و سـپس بـه آزمـون          مورد بررسي قرار مي    1383 تا   1378در بورس تهران را در فاصله زماني        
در ايـن تحقيـق   . پـردازد رابطه بين كيفيت سود و افزايش سرمايه از محل مطالبات سـهامداران مـي      

ملياتي و سـود عمليـاتي در بلندمـدت، تعريـف     هاي نقد ع كيفيت سود را به عنوان تفاوت بين جريان       
هاي پذيرفته شده در بـورس  نتايج حاصله اگر چه نشانگر پايين بودن كيفيت سود درشركت      . ايمكرده

اي را بين كيفيت سود و افزايش سرمايه از محل مطالبات           اوراق بهادار تهران است، ليكن هيچ رابطه      
.دهدسهامداران نشان نمي
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مقدمه 
منـدي از  مبناي تعهدي به عنوان بخشي از الگوي غالب حسابداري امروزي، علي رغـم بهـره       

تـرين ايـراد وارده بـر مبنـاي تعهـدي       مهـم . باشدمزاياي متعدد داراي مشكلات مهمي نيز مي      

در واقـع  . ني نبودن اعداد و ارقام ـ به خصوص رقم سود ـ در مقايسه با مبناي نقدي اسـت   عي

 عينـي نبـودن جـزء جـدا نشـدني      ،به دليل وجود عواملي نظير قضاوت، تخصـيص و بـرآورد          

در همين راستا پژوهشگران بسياري به بررسـي آثـار  و نتـايج             . آيدمبناي تعهدي به شمار مي    

تـرين  در ايـن زمينـه كيفيـت سـود از مهـم           . انـد بداري پرداختـه   سـود حسـا     عينيـت   عـدم  اين

گيـري  ريف و معيارهـاي انـدازه  ا تعاي از مفاهيم،هاي تحقيقي است كه بخش گسترده     حوزه

ــه آن مــيحآنچــه در ت. گيــردرا دربرمــي پــردازيم، بررســي كيفيــت ســود در قيــق حاضــر ب

رزيابي ارتباط آن با مسأله افزايش    هاي پذيرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران و ا         شركت
.هاستسرمايه از محل مطالبات سهامداران دراين شركت

تشريح و بيان موضوع
تا به امروز، مديريت بـورس اوراق بهـادار تهـران بـا مشـكل           بورس  از بدو بازگشايي  مجدد      

هاي پذيرفتـه شـده روبـرو گرديـده كـه عمـلاً      هاي پي در پي سرمايه شركتفزاينده افزايش 

در ادبيات موضـوعه،  . دهنداي در پي ندارندو ظرفيت عملياتي شركت را افزايش نمي       توسعه

هـاي عمليـاتي    هاي رشد و افزايش ظرفيت    تأمين مالي چه داخلي و چه خارجي براي فرصت        

هـا و يـا جلـوگيري     افزايش سرمايه براي جبران زيانقاگر تأمين  مالي از طري. شودانجام مي 

كيفيتي باشد كه مديريت آن را گزارش كـرده ولـي عمـلاً بـه علـت                مي بي از سودهاي تقسي  

 آن براي شركت موجود نيست، علاوه بـر ايـن       واهي بودن اين سودهاي كاغذي توان توزيع      

يابد، هزينه سرمايه به شدت افـزايش و طبعـاً   كه بازدهي در فرآيند افزايش سرمايه بهبود نمي  
نكته شايان ذكر اين اسـت كـه برخـي          . كندپيدا مي ارزش افزوده اقتصادي به شدت كاهش       

كه مكانيزمي مشابه افـزايش سـرمايه از محـل          (تحقيقات نشان داده كه پرداخت سود سهمي        

افزايـد و همچنـين ثـروت سـهامداراني      نميدر بلندمدت به ثروت سهامداران    ) مطالبات دارد 

ه سـود سـهمي توزيـع       هـايي ك ـ   شركت كنند از ثروت سهامداران   كه سود نقدي دريافت مي    

. ]5[يابد كنند، افزايش بيشتري ميمي
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يه از محـل مطالبـات سـهامداران        با توجه به آنچه از خاطرتان گذشت دليل افزايش سرما         

يـل آن را در  تـوان يكـي از دلا  ن دانست بلكه ميمين منافع شركت و سهامدارا  توان تأ را نمي 

جسـتجو  ) شـود هام بر اساس آن اعلام ميكه اصولاً سود س(كيفيت بودن سود حسابداري  بي

اگـر چـه در كوتـاه مـدت سـود حسـابداري و       . كرد كه وجه نقد متناسبي ايجاد نكرده است    

رود تفـاوت معنـاداري ميـان       هاي نقد عملياتي متفاوتند، ولي در بلند مدت انتظار مـي          جريان

در) مبتنـي اسـت   حسـابداري بـر آن   ودكـه س ـ (اين دو وجود نداشته باشد زيرا اقلام تعهدي         

.  از طريق نقد تسويه شوندبلندمدت بايد به نقد تبديل شده يا

آيـا در  د كـه  كوشد به دنبال پاسخي براي اين سـؤال باش ـ       به اين ترتيب تحقيق حاضر مي     
هاي نقـد عمليـاتي آنهـا تفـاوت         هاي پذيرفته شده در بورس با جريان      بلندمدت سود شركت  

مثبت باشد از آنجا كه يكي از تعـاريف كيفيـت سـود، آن    معناداري دارد يا خير؟ اگر پاسخ      

توان گفت هر چه ايـن    مي نكند، بنابراي  دو متغير مذكور تعريف مي     بينرا به عنوان اختلاف     

. ]2[يابد  فاصله افزايش يابد كيفيت سود كاهش مي

رود بـا  ، همـانطور كـه انتظـار مـي    كيفيت بودن سودبياينكه آيا در صورت     سئوال ديگر   

؟ افزايش سرمايه از محل مطالبات سهامداران رابطه معناداري دارد يا خير

پيشينه تحقيق
هـاي مـالي، توجـه روزافزونـي معطـوف          هاي اخير و به خصوص در نتيجـه رسـوايي         در سال 

هـاي  كيفيـت سـود مفهـومي اسـت كـه داراي جنبـه            . ]15[موضوع كيفيت سود شده اسـت       

گيري متفاوتي در رابطـه بـا       ف مختلف و معيارهاي اندازه    باشد و از اين رو تعاري     متفاوتي مي 

:ترين آنها عبارتند ازاند كه برخي از مهمآن مطرح شده

از ديـد ريچاردسـون و      .]21[. داند كه پايـدارتر باشـد     تر مي روساين سودي را با كيفيت    

ش تعريف بنـي .]23[همكاران كيفيت سود درجه ثبات عملكرد عايداتي در دوره آتي است   

پـنمن و  .]9[ايـداري عايـدات جـاري در آينـده اسـت      و وارگاس از كيفيت سود احتمـال پ       
.]20[كننـد   ژانگ كيفيت سود را توانـايي سـود در نشـان دادن عايـدات آتـي تعريـف مـي                   

دانند، يعني از ديد آنهـا      اسكيپر و وينسنت كيفيت سود را مرتبط با سود موردنظر هيكس مي           

دي از صداقت كه عايدات گـزارش شـده در گـزارش سـود             كيفيت سود عبارت است از ح     

از ديدگاه هاج كيفيت سود درجه تفاوت سود        .]24[دهدموردنظر هيكس از خود نشان مي     

تعريف ميخائيـل و همكـاران از كيفيـت         .]16[خالص گزارش شده از عايدات واقعي است        
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.]19[قد آتي آن    سود عبارت است از درجه ارتباط عايدات گذشته يك شركت با جريان ن            
]. 27[دانـد  ل شده در سود گـزارش شـده مـي   كاري اعماوايت كيفيت سود را ميزان محافظه     

دانند كه محتواي اطلاعـاتي بيشـتري داشـته         ت سود با كيفيت را سودي مي      رلاگي و ماركوا  

داننـد كـه بـه ارزش    كرسكن هايتر و ملوماد سود بـا كيفيـت بـالا را سـودي مـي           . ]18[باشد  

.]17[تـر بـوده و حـاوي محتـواي اطلاعـاتي بيشـتري باشـد                 بلندمـدت  نزديـك     شركت در 
كنـد  هاي نقدي تعريف مـي  اقلام تعهدي و جريان   بيناسكولر كيفيت سود را به شكل رابطه        

]25[.
هـاي  تواند نگاهيكي از دلايل احتمالي تنوع در تعاريف به عمل آمده از كيفيت سود مي           

به همين دليل موضوع كيفيت سـود       . وناگون اين مفهوم باشد   هاي گ ن به جنبه  يمتفاوت محقق 

اي از   تا كنون هيچ محققي نتوانسته است تعريـف يگانـه           و رودموضوعي پيچيده به شمار مي    

.]15[اين مفهوم ارائه نمايد و يا شاخص كاملي براي آن بيابد 
 بـه شـرح زيـر       هاي تحقيقات انجام شده در رابطه با كيفيت سـود         ترين يافته برخي از مهم  

:هستند
دهد عملكرد سودآوري قابل انتسـاب بـه جـزء تعهـدي سـود نسـبت بـه             اسلوان نشان مي  

.]26[باشدب به جزء نقدي است، كمتر ميبخشي از آن كه قابل انتسا

 كيفيـت سـود   ،اسـت كـه حسـابداري محافظـه كارانـه     هاي پنمن و ژانگ بيانگر آن يافته

.]20[شود پايين را موجب مي

رسد كه اطلاعات اقلام تعهـدي در زمينـه كيفيـت سـود در              ردسون به اين نتيجه مي    ريچا

. ]23[متمركز نيست ) مثلاً اقلام تعهدي جاري(يك بخش خاص از اقلام تعهدي 

دهد اقلام تعهدي غيرعادي نسـبت بـه اقـلام تعهـدي عـادي ثبـات كمتـري        ژي نشان مي  

اي نقـد عمليـاتي ثبـات كمتـري     هه جرياندارند و اينكه خود اقلام تعهدي عادي هم نسبت ب  

.]28[دارند
ــي  ــه م ــار   فرانســيس و همكــاران شــواهدي ارائ ــين آث ــت ب ــانگر رابطــه مثب ــد كــه بي كنن

.]12[آوري و كيفيت سود استگذاري الگوهاي سودقيمت

وي . پـردازد  سهام و كيفيت سود مـي      استقراضيريچاردسون به بررسي رابطه بين فروش       

كننـد از اطلاعـات    سـهام مـي  استقراضـي د افرادي كه مبادرت به فـروش    رسبه اين نتيجه مي   

 سـهام   استقراضـي كنند و اينكه فـروش      اقلام تعهدي در مورد سود آتي استفاده چنداني نمي        

.]22[هاي با اقلام تعهدي زياد پرهزينه است در شركت
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را بررسـي   چان و همكاران محتواي اطلاعاتي كيفيت سود در رابطه با بازده آتـي سـهام                

رسند كه ميان اقلام تعهدي و بازده آتـي سـهام رابطـه منفـي               ها به اين نتيجه مي    آن. مي كنند 

.]10[وجود دارد 

رسند كه كيفيت اقلام تعهدي بر هزينه تـامين مـالي   فرانسيس و همكاران به اين نتيجه مي  

 با اقلام تعهدي بـي  هايگيرند كه هزينه سرمايه شركت   علاوه بر اين نتيجه مي    . گذارداثر مي 

.]11[كيفيت، بيشتر است 

وي بـه ايـن نتيجـه    . پـردازد  ماليات و كيفيت سود به تحقيق مي بينهانلون در زمينه رابطه   

هاي نقد بـراي شـركتهايي كـه در آنهـا تفـاوت بـين       رسد كه ثبات اقلام تعهدي و جريان      مي
.]14[باشد هاي مالياتي بيشتر است، كمتر ميدفاتر و اظهارنامه

هـاي غيـر بورسـي بـه دليـل وجـود            رسـند كـه شـركت     بال و شيواكومار به اين نتيجه مي      

هـاي بورسـي   تري نسبت به شركتهاي مالي، كيفيت سود پايين   تقاضاي كمتر براي گزارش   

.]8[دارند 

ترين آنها عبارتنـد  در ايران نيز تحقيقاتي در ارتباط با كيفيت سود صورت گرفته كه مهم 

:از

اي به شناسايي و تحليـل عوامـل مـرتبط بـا ارزيـابي كيفيـت سـود                  رد در مطالعه  ظريف ف 

برخـي عوامـل و عناصـر الگـويي جهـت           ود بـا اسـتفاده از       خ ـوي در تحقيـق     . پرداخته است 

.]4[رزيابي كيفيت سود طراحي نموده است ا
نوروش و مجيدي در تحقيقي بـه بررسـي رابطـه بـين كيفيـت سـود و هزينـه سـرمايه در                     

نتايج حاصـله بيـانگر آن      . اندهاي پذيرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران پرداخته        شركت

 رابطـه معكوسـي بـين    1379به استثناي سال ) 1378 ـ  1382( مورد آزمون ورهاست كه در د

.]7[كيفيت سود و هزينه سرمايه وجود دارد 

ود  تغييـرات س ـ يـت سـود و واكـنش بـازار بـه     ثقفي و كردستاني به بررسي رابطه بين كيف       

گـذاران در بـورس اوراق      دهد سرمايه نتايج حاصل از اين تحقيق نشان مي      . اندنقدي پرداخته 

هـا را در نظـر      م واكـنش بـه تغييـرات سـود نقـدي، كيفيـت سـود شـركت                ابهادار تهران هنگ  

.]2[گيرند نمي

ش خواجوي و ناظمي به بررسي ارتباط بين كيفيت سـود و بـازده سـهام بـا تأكيـد بـر نق ـ        
هاي مورد   كه بازده شركت   توان پذيرفت اساس تحقيق آنها نمي   بر  . پردازندارقام تعهدي مي  

.]3[گيرد مطالعه تحت تأثير كيفيت سود قرار مي
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اي كيفيت اقلام تعهدي و سود را با تأكيد بر نقش خطـاي            نوروش و همكاران در مطالعه    

دهـد سـطح    ج به دسـت آمـده نشـان مـي         نتاي. اندبرآورد اقلام تعهدي مورد مطالعه قرار داده      

بنـابراين اقـلام تعهـدي    . شـود بالاي اقلام تعهدي باعث كاهش كيفيت سود اقلام تعهدي مي      

.]6[باشد بيشتر به معناي كيفيت كمتر و پايداري كمتر سود مي

برقعي در تحقيقي رابطه بين خطاي برآورد اقلام تعهدي با كيفيت اقلام تعهـدي و ثبـات         
 در بـورس اوراق بهـادار تهـران بـا افـزايش      ويهـاي  بر اساس يافته  . نمايدي مي سود را بررس  

.]1[يابد خطاي برآورد اقلام تعهدي، كيفيت سود كاهش مي

هاي تحقيقفرضيه
:هاي تحقيق عبارتند ازفرضيه

هاي نقد عملياتي و سـود عمليـاتي، در بلندمـدت، اخـتلاف معنـاداري وجـود       بين جريان .1
.دارد

 سود و افزايش سرمايه از محل مطالبات سهامداران ارتبـاط معنـاداري وجـود        بين كيفيت .2

.  دارد

تفـاوت بـين    (فرضيه اول بااسـتفاده از تعريـف مـوردنظر كيفيـت سـود در مقالـه حاضـر                   

، به ارزيابي وضعيت كيفيـت سـود در         )هاي نقد عملياتي و سود عملياتي در بلندمدت       جريان

هــدف در اينجــا ارزيــابي وضــعيت كيفيــت ســود .پــردازدهــاي مــورد بررســي مــيشــركت

هـاي بـا كيفيـت از       هاي مورد بررسي به طور كلي اسـت و هـدف تفكيـك شـركت              شركت

فرضيه دوم به دنبال يافتن رابطه بين كيفيت سود و افزايش سرمايه از محـل        . كيفيت نيست بي

. مطالبات سهامداران است

دوره مورد آزمون، جامعه و نمونه آماري تحقيق
هـاي  جامعـه مـورد بررسـي شـركت       . باشـد  مـي  1383 تـا    1378هـاي   دوره مورد تحقيق سال   

گيـري از روش حـذف      بـه منظـور نمونـه     . پذيرفته شده در بورس اوراق بهادار تهـران اسـت         

معيارهـاي اعمـال شـده بـراي بـه      . تسيستماتيك به منظور رسيدن به نمونه استفاده شـده اس ـ  

:دست آوردن نمونه به شرح زير است
 تـداوم داشـته   1383 در بورس حضور داشته باشند و ايـن حضـور تـا سـال              1378از سال   .1

.باشد

.سود ده باشند.2
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. اسفند ختم شود29سال مالي آنها به .3

. اندشدهشان حذف ها به دليل ماهيت خاصاري و بانكهاي سرمايه گذشركت.4

.انـد نتخـاب شـده    شـركت بـه عنـوان نمونـه ا         89به اين ترتيب و با اعمال معيارهاي فوق         

. اندهاي مورد بررسي استخراج شدههاي مالي شركتهاي مورد نظر از صورتداده

روش تحقيق
 متغيرهـا بـا اسـتفاده از     بـين تحقيق حاضر تحقيقي است توصيفي كه در پي توصـيف روابـط             

به لحاظ هدف، اين تحقيـق، تحقيقـي كـاربردي اسـت كـه نتـايج                . هاي آماري است  آزمون

اي شامل سهامداران، حسابرسان، مسئولين بـورس   براي طيف گسترده  تواند  مين  حاصل از آ  

بــراي آزمــون . اســتانداردها و محققــان مفيــد باشــداوراق بهــادار تهــران، تــدوين كننــدگان

. استفاده شده استSPSSها از نرم افزار فرضيه

هاي تحقيقيافته
هـاي  نقـد عمليـاتي و سـود          جريـان هاي مربوط به    براي آزمون فرضيه اول داده    .فرضيه اول 

به طور تجمعي در نظر گرفته شـد،        ) 1383 تا   1378(عملياتي براي دوره زماني مورد آزمون       

 آزمون قـرار گرفـت تـا مشـخص شـود      استيودنت زوجيtها با استفاده از آزمون      سپس داده 

 آمده  )1(اره  شمنتايج حاصل از اين آزمون در نگاره        .  يا خير  استاختلاف دو متغير معنادار     

. است

 نتيجه آزمون فرضيه اول .1نگاره 
نتيجهمعني داريtدرجة آزاديسطح اطمينان

95%88004/3003/0
ميان دو متغير اختلاف (تاييد فرضيه 

.)معناداري وجود دارد

هـاي  دهد در بلندمدت بـين دو متغيـر جريـان         به اين ترتيب نتيجه به دست آمده نشان مي        
از آنجـا كـه كيفيـت سـود را بـه            .  داري وجود دارد   انقد عملياتي و سود عملياتي تفاوت معن      

ايين  ايـن نتيجـه مويـد كيفيـت پ ـ         ،ايمعنوان اختلاف اين دو متغير در بلندمدت تعريف كرده        

اين يافته بـه خصـوص از ايـن جهـت جالـب توجـه               . باشدزمون مي هاي مورد آ  سود شركت 

است كه در ادبيات حسابداري تاكيد بر اين است كه تفاوت ايـن متغيـر در بلندمـدت نبايـد                    

معنادار باشد يعني تفاوت بين آنها بايد در بلندمدت از بين برود و صرفاً بايد در كوتاه مـدت   
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.بتوان چنين اختلافي را شاهد بود

ابتدا با اسـتفاده از آزمـون   . كل مورد آزمون قرار گرفتسه ش فرضيه دوم به  . دوم فرضيه

كيفيـت  (ت هاي نقد عملياتي و سود عملياتي در بلندمـد رگرسيون رابطه بين اختلاف جريان   

ن مـورد آزمـون قـرار گرفـت تـا      ا محل مطالبـات سـهامدار   ازو درصد افزايش سرمايه   ) سود

و متغير معنادار است يا خير و اگـر پاسـخ مثبـت اسـت تـوان                  اين د   ارتباط مشخص شود اولاً  
بـه  .  به افزايش سرمايه چقـدر اسـت       ه با متغير مربوط   توضيح دهي متغير كيفيت سود در رابط      

اين منظور متغير كيفيت سود به عنوان متغير مستقل و متغير افزايش سرمايه از محل مطالبـات            

نتـايج آزمـون فرضـيه دوم در حالـت     . رفته شـدند سهامداران به عنوان متغير وابسته در نظر گ       

. آمده است)2(شماره اول در نگاره 

)آزمون رگرسيون( آزمون فرضيه دوم، حالت اول .2ه نگار
2R2Rتعديل شده ANOVAبتاtنتيجه آزمونمعني داري

001/0011/0-055/0816/0025/0-233/0-816/0
ميان دو متغير (رد فرضيه 

اداري وجود ارتباط معن

.)ندارد

به اين معناست كه بين كيفيت سود و افزايش سرمايه از محـل مطالبـات در              نتايج حاصله   

به منظور فراهم كردن امكان تفسير و     .  آزمون رابطه معناداري وجود ندارد     هاي مورد شركت

ر ايـن  تحليل بيشتر و همچنين كسب اطمينان بيشتر در زمينـه تـاثير ايـن دو متغيـر بـر يكـديگ           

. كنيمفرضيه را بار ديگر آزمون مي

هـاي مـورد مطالعـه بـر اسـاس متغيـر افـزايش            در حالت دوم آزمون فرضيه دوم شـركت       

هـايي كـه    اند و سپس بـين شـركت      سرمايه از محل مطالبات سهامداران به ترتيب مرتب شده        

يي كه كمترين   هارا داشته اند و شركت    سهامداران   افزايش سرمايه از محل مطالبات       نبيشتري

اند به لحاظ متغير كيفيـت سـود آزمـون    افزايش سرمايه از محل مطالبات سهامداران را داشته   
ها به لحاظ كيفيـت سـود تفـاوت      به عمل آمده تا مشخص شود آيا ميان دو  دسته از شركت            

 شـركت نمونـه برگزيـده       89 شـركت از     62بـراي ايـن منظـور       . معناداري وجود دارد يا خير    

 مورد از آنهـا يـك سـر طيـف و نماينـده بيشـترين افـزايش سـرمايه از محـل                      31ه  اند ك شده

ديگر سر ديگر طيف و نماينده كمتـرين افـزايش سـرمايه            شركت  31مطالبات سهامداران و    

.  آمده است)3(شماره نتايج حاصل از آزمون فرضيه دوم در حالت دوم در نگاره . هستند
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 حالت دوم، آزمون فرضيه دوم.3نگاره 
نتيجهمعني داريtدرجة آزاديسطح اطمينان

95%30041/1-306/0
ميان دو متغير اختلاف معناداري (رد فرضيه 

.)وجود ندارد

هـايي كـه   د شركتدهد كيفيت سوبه اين ترتيب حالت دوم آزمون فرضيه دوم نشان مي         

اند بـا  اي نمونه داشتههرمايه از محل مطالبات سهامداران را در بين شركت   بيشترين افزايش س  

يعنـي  . اند، تفـاوت معنـاداري نـدارد     هايي كه از اين لحاظ كمترين بوده      كيفيت سود شركت  

.دهنداين دو دسته از شركتها به لحاظ كيفيت سود تفاوتي نسبت به هم نشان نمي

حالت سوم و آخر براي آزمون فرضيه دوم اين اسـت كـه ايـن بـار عكـس حالـت دوم،                      

انـد و افـزايش سـرمايه از محـل مطالبـات            اس متغير كيفيت سود مرتب شـده      ها بر اس  شركت
ند با افـزايش سـرمايه از محـل مطالبـات     ا شركت كه بالاترين كيفيت را داشته    31سهامداران  

انـد بـه لحـاظ داشـتن تفـاوت معنـاداري            ته شركت كه كمترين كيفيت را داش      31سهامداران

. آمده است)4(شماره ل از اين آزمون در نگاره نتايج حاص. مورد آزمون قرار گرفته است

 حالت سوم ، آزمون فرضيه دوم.4نگاره 
نتيجهمعني داريtدرجة آزاديسطح اطمينان

95%30477/1-150/0
ميان دو متغير اختلاف (رد فرضيه 

.)معناداري وجود ندارد

هـاي   شـركت تفسير نتيجه حاصل از آزمون فرضـيه دوم در حالـت سـوم ايـن اسـت كـه             

 از محــل مطالبــات ســهامداران بــا داراي بــالاترين كيفيــت ســود بــه لحــاظ افــزايش ســرمايه

انـد، تفـاوت معنـاداري ندارنـد كـه ايـن         تـرين كيفيـت سـود را داشـته        هايي كه پايين  شركت
. عدم وجود رابطه  بين دو متغير مورد بررسي برموضوع تاييد ديگري است

گيريبحث و نتيجه
اضـر دو متغيـر بسـيار مهـم كيفيـت سـود و افـزايش سـرمايه از محـل مطالبـات                  در تحقيق ح  

هـاي نمونـه   ابتدا در فرضيه اول كيفيـت سـود شـركت        . سهامداران مورد بررسي قرار گرفتند    

هـاي مـورد    مورد آزمون قرار گرفت كه نتايج، نشانگر پايين بودن كيفيت سـود در شـركت              
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ايـن فرضـيه در     .  مذكور مورد مطالعه قرار گرفـت      در فرضيه دوم رابطه دو متغير     . آزمون بود 

 آزمون مويد عدم وجود رابطه بين كيفيت سـود و            همه حالات   حالت آزمون شد كه در       سه

به اين ترتيـب    . هاي مورد آزمون بود   در شركت سهامداران  افزايش سرمايه از محل مطالبات      

البتـه  .  معناداري وجود نـدارد    سي رابطه ردهد بين دو متغير مورد بر     نتايج اين تحقيق نشان مي    

 از اول اينكـه احتمـال دارد تعريـف ارائـه شـده        : در تفسير نتايج بايد به چند نكته توجه كـرد         
زيـرا همـانطور كـه گفتـه        . شدباكيفيت سود بر رابطه بين متغيرهاي مورد مطالعه اثر گذاشته           

تفـاوتي از آن  هـاي م بودن مفهوم كيفيت سود موجب شده است كه تعريف  گونه  شد منشور   

بنابراين ممكن است با استفاده از يك تعريف ديگـر بـراي مفهـوم كيفيـت سـود                  . ارائه شود 

همچنين از  . اي بين اين متغير و افزايش سرمايه از محل مطالبات سهامداران يافت           بتوان رابطه 

توانـد بـر قـدرت    آنجا در آزمون رگرسيون اضافه و يا حذف كـردن متغيرهـاي مسـتقل مـي       

 دهندگي آنها در رابطه با متغير وابسته اثرگذار باشـد شـايد اضـافه كـردن متغيرهـاي            توضيح

در نتيجه آزمون فرضـيه    . ديگر به مدل رگرسيون بتواند نقش متغير كيفيت سود را تغيير دهد           

توان به شكل رگرسيون چند متغيره نيز انجام داد تا امكـان بيشـتري              دوم در حالت اول را مي     
د از نقـش عامـل      در ضـمن در تحقيقـات ايـن چنينـي نباي ـ          . ليل فراهم شـود   براي تفسير و تح   

 بر نتايج حاصله اثر گذاشـته  عوامل از اين رو ممكن است اين       . صنعت و اندازه نيز غافل شد     

هاي كوچك موجود در نمونـه و آزمـون فرضـيه دوم بـه     در اين رابطه حذف شركت . باشند

.تواند راهگشا باشدتفكيك صنايع مي

هادهاپيشن
:هاي تحقيقبا توجه به يافته

بـا  سـهامداران   از محل مطالبات  شود رابطه بين كيفيت سود و افزايش سرمايه       پيشنهاد مي .1

. آزمون و بررسي قرار گيردد موردهاي ديگر كيفيت سواستفاده از تعريف

و شود در تحقيقات آتي در زمينه موضوع تحقيق حاضر اثر دو عامـل انـدازه                پيشنهاد مي .2

هـايي بـه تفكيـك صـنايع مختلـف        مورد توجه قرار گيرد، و به خصوص آزمـون         صنعت

.انجام شود

 از محـل مطالبـات  شود مدلي رگرسيوني براي توضيح متغير افـزايش سـرمايه  پيشنهاد مي .3

 طراحي شود كه دربرگيرنده متغيرهاي مستقل ديگري علاوه بر متغير كيفيت            سهامداران

تواند در ايـن   ملي نظير هزينة سرمايه و جريان نقدي آزاد مي        بررسي نقش عوا  . سود باشد 
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.راستا سودمند باشد

و نه فقط افـزايش  (شود در تحقيقات آتي متغير افزايش سرمايه به شكل كلي          پيشنهاد مي .4

در نظـر گرفتـه شـود تـا اثـر منـابع       ) هاي انجام شده از محل مطالبـات سـهامداران   سرمايه

.ه اين متغير با كيفيت سود مورد ارزيابي قرار گيردديگر افزايش سرمايه بر رابط
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منابع

بررسي رابطه خطاي برآورد اقلام تعهدي با كيفيت اقلام تعهـدي            «.)1385(برقعي، زهرا   .1

.، دانشگاه تهرانپايان نامه كارشناسي ارشد، »و ثبات سود

و سـود   بررسـي و تبيـين رابطـه بـين كيفيـت             «.)1383( كردستاني، غلامرضا    ؛ثقفي، علي .2

، 37، شـماره    هاي حسـابداري و حسابرسـي     بررسي،  »واكنش بازار به تغييرات سود نقدي     

.51 ـ 72صص 

بررسي ارتباط بين كيفيت سود و بازده سـهام     «.)1384( ناظمي، امين    ؛االلهخواجوي، شكر .3

هـاي پذيرفتـه شـده در بـورس اوراق بهـادار            با تأكيد بر نقش ارقـام تعهـدي در شـركت          
.37 ـ 60 صص 40، شماره هاي حسابداري و حسابرسيبررسي، »تهران

شناسايي و تحليل عوامـل مـرتبط بـا ارزيـابي كيفيـت سـود        «).1378(ظريف فرد، احمد   .4

.، دانشگاه تهران پايان نامه دكترا،»هاي اقتصادي ايرانبنگاه
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