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The ICSID Convention in International Investment Arbitration does 

not provide a definition of investment contracts. This gap has 

caused the lawyers and the international arbitration procedure to 

provide criteria regarding the confirmation of a contract as an 

investment contract under the ICSID Convention, which was the 

most important criterion presented in the Salini case against the 

Moroccan government and became known as the Salini criterion. 

According to the criteria presented in this case, four requirements 

are foreseen for the verification of international investment, one of 

the most challenging of which is the risk criterion. The international 

arbitration procedure shows that the arbitrators have not adopted a 

single point of view when facing various types of investment risks. 

Analyzing the types of investment risks and how to determine them 

as the intended risk in international investment contracts is the main 

question of this research. In this research, the authors have analyzed 

the types of risks as well as the approaches adopted in choosing the 

risk required to guarantee international investment contracts with 

the library method and note-taking tool. The materials presented in 

this research show that the traditional approach which only 

considers participation in investment risks to verify the existence of 

risk is more appropriate compared to the new approach which only 

gives credit to "investment risk". 
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 زبانیدولت م

 یاز  قراردادها یفیتعر ،یالملل نیگذاری بسرمایه یدر داور دیکسیا ونیکنواس
 یالملل نیب یداور هیخلأ باعث شده حقوقدانان و رو نیدهد. اگذاری ارائه نمیسرمایه

گذاری تحت ایهقراداد به عنوان قراداد سرم کیرا در خصوص احراز  یارهایمع
دولت  هیبر عل ینیدر پرونده سال اریمع نیرتارائه دهند که مهم دیکسیا ونیکنوانس

پرونده،  نیارائه شده در ا اری. مطابق معافتیشهرت  ینیسال اریمراکش ارائه شد و به مع
از چالش  یکیشده که  ینیب شیپ یالملل نیگذاری باحراز سرمایه یچهار الزام برا

دهد داوران در نشان می یالملل نیب یداور هیاست. رو سکیر اریها، معآن نیترزیبرانگ
انواع  لیاند. تحلاتخاذ نکرده یواحد دگاهید ،گذاریسرمایه یهاسکیمواجه با  انواع ر

مورد نظر در  سکیاحراز آنها به عنوان ر یگذاری و چگونگسرمایه یهاسکیر
در  سندگانیپژوهش است. نو نیا یش اصلپرس ؛یالملل نیگذاری بسرمایه یقراردادها

و  یهاسکیانواع ر لیبه تحل یبردار شیو با ابزار ف ییاکتابخانهبا روش  قیتحق نیا
 یاحراز قرادادها یبرا ازیمورد ن سکیاتخاذ شده در انتخاب ر یکردهایرو نیهمچن

دهد؛ می پژوهش نشان نیاند. مطالب ارائه شده در اپرداخته یالملل نیگذاری بسرمایه
 سکیگذاری را بر احراز وجود رسرمایه یهاسکیکه صرف مشارکت در ر یسنت کردیرو

اعتبار  «گذاریسرمایه سکیر» یکه تنها برا نینو کردیبا رو سهیداند در مقامی یکاف
 تر است.قائل است، مناسب

 

، رسانی دانشگاهیتحقیقات کتابداری و اطلاع(. عنوان مقاله. 1403نام خانوادگی، نام؛ و نام خانوادگی، نام ) : نام خانوادگی، نام؛استناد
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تحت  گذاریسرمایه یدر قراردادها سکیر اریبر مع یلیتحل

 دیکسیا یداور ونیکنوانس

 

 مقدمه

تعایفاا  او یا    المللاا باان  گااراد سااامهی ایکسااند  د  اید   کنوانساانو  25مااه              

نهش  شاد    گراد سامهی بنه  کا   اختلاف بهید او یک  صافهً هد؛ بلک  م ادائ  ن گراد سامهی 

موضاو  سا ا اتذاهو دییکا هاه  متفاهیم  د مناه        (. ایا   Sornarajah, 2010: 308بهشد )

با  خا     باه توها   شاد  اسا .    الملا  بان     اید  ی همچنن  اسهتند حقاو  تااهدم   ههدیی 

تلاش نمو   به ادائ  الزاماهم ماات ب باه احاااو      الملل بن  گراد سامهی ، دیی   اید  کنوانسنو 

 د ایا    هههید. یک  او مشهودتای  پایند ، ای  خ  دا ه اا  نمگراد سامهی مفهوم قااد ا هه  

ادائ  شد  کا    گراد سامهی ومنن  پایند  سهلنن  اس  ک   د آ  چههد معنهد باا  احااو مفهوم 

)پای    د  2معن  ومه مدمتعهد مهل   اشت  بهشد(،  مود نظافعهلن  ) 1سهم پول» :او اندع هدم

 د دیسک ی خطاا فعهلنا  اقتصاه       گرادمهی سا) 3عنصا دیسک  ید  ومهن  معن  اناهم شو (،

  .5 (Peters & Lohse, 2023: 459) «4کمک ب  توسع   یل  منزبه  ی شایک بهشد(

یک  او عنهصا معاف  شد   د پایند  سهلنن  ک  م هحث متعاد   دا  د مناه  حقوقادانه  ی    

معناهد، یاک    اسا . مطاهبا ایا    « دیساک »   اید  ب  خو  اختصهص  ا  ، قند احاااو  ههدیی 

یاهاد شااایب    گاراد  ساامهی  یاک   عنوا ب بهید  ادا  منزان  او دیسک بهشد ته  گراد سامهی 

 اسهساهً تح  مقادام ایکسند تلق  شو . ای  موضو  ک   ده  ای  دیسک ته چ  حاد  بهشاد ی   

شو ؛ همواد  او ومه  معافا  الازام دیساک  د پایناد  ساهلنن  با        م چ  نو  دیسک  دا شهم  

ملاحظا  دییا   اید  نشاه   ا       ماود  بحاث باو   ی    المللا  بن  گراد سامهی مع   اید  هه

کنو   یدگه   د ای  خصوص اتذهو نشد  اس . او ای  هه  تأکند شد  هاچند معنهد سهلنن  ته

او وماه  ایااه  آ   د    هاه ب  دییکا   ماسوم  د  اید  گراد سامهی  قااد ا باا  احااو یهو  

                                                 
1 A contribution of money 
2 A certain duration 
3 An element of risk 
4 A contribution to the host State’s development 
5 Salini Costruttori S.p.A. and Italstrade S.p.A. v. Kingdom of Morocco, ICSID Case No. ARB/00/4, 
Decision on Jurisdiction, 52 (July 23, 2001). 
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مشاهدک   د توساع    » د کناهد الازام   « دیساک » دی  شد ، به ایا  یهاو  الازام    ت 2001سهل 

  هاه همههنا   د پایناد    ا شانو  ؛  د هاگ  قنو   هساتند کا  با     «اقتصه   کشود منزبه 

اغلا یه نه ید  گافت  شد  ی یاه با  اشات ه     « دیسک».  د ای  منه ، الزام اندنشد مذتلف اعمهل 

او دیساک   گناانا  ساذ  بن  اتذاهو یاک اساتهنداد      غهل هً اید    هه دک شد ؛ چاا ک   یوا 

 اناد کاا   گافت  یک منزا  حاداقل  بااا  تحقاا آ ، متفاهیم عما         د نظایه  گراد سامهی 

(Chan & Lai, 2023: 2  نویسندگه  به  دک ای .)د خصوص معنهد دیسک  د  نظاههاختلاف 

  هاه نان  مفهاوم دیساک ی اناوا  آ   د بذا      ، ضام  ت  الملل بن  گراد سامهی   ههپایند 

. مطهلا ادائا  شاد    اندپا اخت   مذتلف  اید   د ای  خصوص ههمذتلف مقهل  ب  بادس  دیی 

 یدگه  یاحد   د خصوص چگونگ  احااو معناهد دیساک    هاچند هد م  د ای  پژیه  نشه  

  پژیه  ب  آ  پا اختا   یهو  نداد ، به ای  یهو  حفظ آ  هاچند به تفسنا  موسع ک   د ای

 گاراد  ساامهی   قااد ا هاه  متعد ، بهتا او حرف آ  او قناو  لاوم بااا  احاااو      لای شد ، ب  

 اس . الملل بن 

 

 معیار ریسک. 1

(، دیسک دا یاک یاقعا    PMI1پای   )مدیای   الملل بن  د ت نن  مفهوم دیسک، مؤسس         

یاک یاه چناد هادف او اهادا ف پاای   دا متاأ ا         بایو،  اند ک   د صودمم  غنامسلمیه دییدا  

ها عهم  غناقطع  هماا  به پای   دا دیسک نهمند  ی آ  دا  2.  د تعایف   یگا، کنددیکسهو م 

محمادوا     اناد ) م یک دییدا  ی شهنس یقو  آ  دییدا   انتظهدقهب  ی عهم  نتهیج  ضابحهص 

دیسک یه خطاپریا  یاک مفهاوم کنفا  اسا  ی      (. لاوم ب  وکا اس 120: 1397ی همکهدا ، 

(. 63: 1402نشهنگا عدم اطمنناه  نسا   با  انتظاهدام آیناد  اسا )قابهن  ساه ی همکاهدا ،         

بااا  اینکا  تحا  مقاادام      گاراد  ساامهی  با اسهس معناهد دیساک، یاک قاااد ا       طودکل ب 

یژگا  یکا  او   کنوانسنو  ایکساند حمهیا  شاو  بهیاد  ادا  منزانا  او دیساک بهشاد. ایا  ی        

کنوانسنو  ایکسند اس  ک  مطهبا  25تح  مه    گراد سامهی   هه  مشذص پای  ههییژگ 

او اینک  آیه پای   موفا خواهد شاد یاه خناا، اطمنناه  ناداد  ی بناهباای  خطاا         گرادسامهی آ  

 (.Waibel, 2014: 57شکس  پای    د چنن  قااد ا ههی  همواد  یهو   اد )

                                                 
1 Project Management Institute 
2 Kendrick 
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   اید  هه  چ  نو  دیسک  ی ته چ  منزان  بهید یهو   اشت  بهشد  د دیی  د خصوص اینک

کفهیا    یهو   اد . باخ  محهکم با ای  اعتقه ند ک  یهاو  دیساک تااهد  عاه       نظااختلاف

بااا    ق اول قهبا  دیساک   عناوا  با  شاایط  بهشاد تاه بتواناد     بهید  ادا  کند؛ بلک  دیسکم ن

 (.,Ngoben 1 :2020، تشذنص  ا   شو  )الملل بن  گراد سامهی قااد ا هه  

ی مفساا  حقوق   د خصوص نو   الملل بن گراد   یدگه  محهکم  اید  سامهی  طودکل ب 

گاراد  لاوم اسا ، یکساه     ساامهی   عناوا  با  دیسک  ک  باا  یاهد شاایب شد  یک معهملا   

، معتقدند ک  ها 1تهدیذ  مهلز  گه  هندناهم، مهنند کمنت  ابطهل ههبهشد. باخ  او  ا گه م ن

نو  دیسک ، مهنند ای  دیسک ک   یل  منزبه  موفا ب  اهاا  قااد ا  نشو ، باا  تحقا معناهد  

بان    2دیسک کهف  اس . باخلاف ای   یدگه  باخ  محهکم معتقدند ک  بهیاد دیساک عملناهت    

تواند  د باخ  مواقع به ننهو با   م گراد ی  یل  منزبه  ب  یهو   اشت  بهشد. ای   یدگه  سامهی 

ایا   یادگه  بناه  شاد       مقهب  د کشود منزبه ، مات ب بهشد.  د  گراد سامهی احااو قند لزیم 

حمهیا  شاد  تحا      گاراد  ساامهی  « 3آلناو  ایاد   »  هناد  نشاه  تواناد  م دیسک عملنهت  

نا  اقتصاه   او   کنوانسنو  بهشد؛ ی ای  ب  ای  معنه ننسا  کا   د غناهب چنان  دیساک  فعهل     

(.  یدگه   یگا ای  اس  کا   Nakajima, 2022: 192شو  )م محهفظ  تح  معههد  محایم 

 فهیاد  با  یه عملنهت  او سو   یگاا   گراد سامهی تمهیز بن  دیسک تاهد  او یک سو ی دیسک 

شاوند؛ ناوع    م گراد  فقب  د باابا دیسک حهکمنت  محهفظ  چاا ک  معههدام سامهی  ؛اس 

 گراد  اس .ک ک  متفهیم به دیسک تاهد  ی سامهی دیس

«  انا  »او منهبع ماهل  گساتا   ی    معمولاًا  خهده  گرادسامهی ای  تصایح شد   علای  با

؛ به ای  یهاو  آنهاه ایا  کاهد دا     باخود ادندکهف  باا  کمک ب  توسع  کشودهه   دحهل توسع  

 گرادسامهی  یگا، هدف نههی  او  گراد سامهی مهنند ها پای   ؛  هندم دایگه  اناهم ن صودمب 

 د چنان  کشاودههی  اسا . او ایا  هها  قناد        گاراد  ساامهی  خهده ؛ کسا سو  او طایا 

اهمنا    المللا  بان   گاراد  سامهی  د ومنن   گرادسامهی  د تعایف دابط   یل  به « سو آید »

شاو ؛ ویااا   گراد  محدی  ما  مهی مات ب به سا هه دیسکبهلای   اد . ال ت  سو آید  او طایا 

بنن  باو   مههنا    توهه   د ای  نو  قااد ا هه یهو   اد  ک  او غناقهب  پن قهب  هه دیسک

                                                 
1 Malaysian Historical Salvors annulment committee 
2 Operational risk 
3 Ideal type 
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چاا یاک   اسهسهًبنهباای  ای  سؤال مهم قهب  طاح اس  ک   ؛شو م نهش   هه یل دفتهد انسه  ی 

دیساک تینناا    حاهل  کا   د؛  د کنا گاراد  موافقا  ما    گراد محتهط به یدی  ب  ساامهی  سامهی 

مؤ ا  کهه   هد ی یه او بن  ب ا .  طودب تواند منهفع ای دا ههن   سنهس  کشود منزبه ، م یک

باخ  او اقدامهم متقهب  باا  مهاهد   الملل بن  گراد سامهی گافت  ای  یضعن ، بهواد   د نظابه 

ههسا  کا    مدم« 1اسهس  هه ی حمه»خصوص دا ایاه  کا   اس .  د ای   ههدیسک گون ای 

 ب  یهو  آمد  اس . ههی دیسکباا  محدی  کا   تأ نا چنن  

معههاد    عناوا  با  ایااه  شاد کا      1950اسهسا ،  د  ها     هاه  حمهیا   تای  نو  اودایج

شو ؛ قااد ا هاه  بان   یلتا  کا   د آ  کشاودهه      ( شنهخت  م BIT2گراد   یههن   )سامهی 

گارادا  فهقاد   ، ساامهی  1990تاه  ها     ا  یکدیگا حمهی  کنند.گرادمهی ساکنند او م موافق  

قددم طاح مستقنم ا عه علن   یل  منزبه  سامهی  بو ند ی او ای  هه  بهیاد او  یلا  مت او     

ق ا ؛  د   هاه کا ند ته او طاف آنهه ا عهی  دا مطاح کند. ای  معض  او مادم خو   دخواس  م 

کنوانسانو    ناویس پان  بهناک ههاهن     بو  ی  د ای  داسته تشذنص  ا   شد  نزن 1960 ه  

ی هام او حقاو   یلتا      گرادسامهی نمو  ک  هم او حقو   سنستم  تهن ایکسند دا باا  ایاه  

 هد، محهفظ  کند )باه فاام موافقا  باه صالاحن   یاوا        م  ادائ اسهس  دا  هه حمهی ک  

او طاف خو ، ا عهی  دا علنا    مستقلاًبتواند  دگراسامهی مقادام آ   ک   د پاتو  اید  ایکسند(

 الملل بن « گراد سامهی » یل  منزبه  مطاح کند. کنوانسنو  همواد  تلاش  د هه  افزای  

کند  ی منفع  متمهیز ی دقنا دا به هام  م هدف م نهی  خو   د نظا  اشت  ی تلاش  عنوا ب دا 

ن   یک  یل  منزبه  ب  سامهی  ی استقلال سنهس   د ننهو  یهه :ایلاًاو:  اندع هدمآشت   هد ک  

 گاراد  ساامهی  مضاهعف   هاه  دیساک با  کاهه     گرادسامهی : تمهی  یک  هننهًاستفه   او آ  ی 

بنهباای  با   ؛ بو   )دفتهد( یک  یل  خهده  ) یل  منزبه  سامهی ( بنن پن مات ب به غناقهب  

( اسا   FDI3مساتقنم خاهده  )   گاراد  امهی سا د افازای   ا  ایکسنا اهن  سه  ، هدف ایلنا ابن

(Marc Exelbert, 2016: 1248       باا  دسند  ب  ایا  هادف بهیاد معنهدهاهی  بااا  احاااو .)

ادائ  شو  ک  بتواند او منهفع  یل  منزبه  ساامهی  حمهیا  کناد کا       گراد سامهی قااد ا هه  

با م ناه  ایا  معناهد، یاک      اس . گرادسامهی یک  او ای  معنهدهه، معنهد پریاش دیسک توسب 

                                                 
1 Substantive protections 
2 Bilateral investment treaty (BIT) 
3 Foreign Direct Investment (FDI) 
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گناا   ما  تح  کنوانسنو  اکسند قاااد   گراد سامهی قااد ا   د صودت   د وی  عنوا  قااد ا  

 (.Martínez, 2019: 63)هماا  بهشد گرادسامهی باا   گراد سامهی ک  به دیسک 
 

 مفهوم سیال ریسک. 1.1

هماا  اس . ای  حکم یک معنهد پریافتا    گراد سامهی دیسک، به ها معهمل  مات ب به             

بنهباای  بهید بپریایم کا   ؛ شد  ب  اتفه  آدا اس ؛ چ  توسب  کتای  حقوق  ی چ  توسب  ایدا 

 نهپاریا  اهتناهب اسا  کا  تاهبع تینناا ی تحاولام       گراد سامهی دیسک هزئ  لاینفک او ها 

ابطا  باه ایا  معناهد  د     مشاک   د د  تاای  مهام  .(31: 1397تنماود  ی همکاهدا ،   بهشاد ) م 

ای  اس  ک  به تفهسنا بسنهد متنوع  دیبای شد  کا    الملل بن  گراد سامهی    اید  ههپایند 

 هد هنچ توافق  با معنه  منهس   او ای  اصطلاح یهو  نداد . بادس  ایلان  مقاهلات    م نشه  

  ق   او ظهاود اختلافاهم   ک  ته حد ویه  اندپا اخت  گراد سامهی ک  ب  معنه  حقوق  مفهوم 

پریافتا    هاه  دیساک ، گاراد  سامهی  هند  د یک م خصوص دیسک بو  ، نشه   مفهوم   د

 گاراد سامهی ک   ا پای   قنا کسا  دآمد  بنن پن شد  عمدتهً اقتصه  ؛ یعن  فقدا  امکه  

تاوا   دا ما   گاراد  بهشد، چاا ک   د ای  تعهدیف بنه  شاد : ساامهی   م  د آ  مشهدک  نمو  ، 

دی   دآمد نهش  او آ   د ههی  تعایف کا  ک  انتظهد م عنوا  ایاه  یه ب   س  آید    ادای ب 

، متضام  انتظاهدام   گاراد  ساامهی  بنهباای  او آناهی  ک  تصامنمهم بااا    ؛ آیند  حهص  شو 

 د  متضام  دیساک اسا .    گاراد  سامهی ا  نس   ب  دییدا هه  آیند  اس ، یک گرادسامهی 

مستلزم مشهدک  منهبع  د اقتصه   یل  منزباه  توساب    گراد سامهی یاقع تحقا اقتصه   یک 

 اس  ک  ای  مشهدک  اقتضه  دیسک مات ب به انتظهد باا  بهوگش  سامهی  دا  اد  گرادسامهی 

(Amado et al. 2018: 73.) 

 المللیبین گذاریسرمایه قراردادهایدر  هاریسکتبیین انواع . 2

دا  د قااد ا هاه    هاه دیساک ی حقوقادانه ؛ اناوا  مذتلفا  او     المللا  بن دیی   اید             

  متعاد ، طناف یسانع  او    هه د پایند  عملاًی  اندشنهخت ب  دسمن   الملل بن  گراد سامهی 

 یا  (.  د ایا  خصاوص، یکا  او ا   Dolzer et al, 2022: 93اسا  ) پریافتا  شاد     هاه دیسک

بهشد.  د تعایف دیسک تاهد  بنه  شاد   م دیسک تاهد  یه همه  دیسک اقتصه   ؛ ههدیسک

 هاه  شااک  ب  عل  عدم شنهخ  طافن  او یکدیگا، همواد  بهودگهناه  ی   المل بن  د تاهدم »



 

8 
 

)صاه ق  گاوداب  ی    «فعهل  د ای  ومنن  به دیسک  معایف با  دیساک تااهد  مواها  هساتند     

ویاه  ماهل  یاه پنهمادهه  منفا  نهشا  او        احتمهلب  آ  داا  توم ( ک  353: 1402همکهدا ، 

نوسهنهم  د ادوش کهلاهه یه خدمهم معهمل  شد   د کشودهه  مذتلف تع نا نمو . ال تا  دیساک   

عه   اسا ؛   قااد ا هه ، بهلاتا او دیسک تاهد   د گراد سامهی تاهد  موهو   د یک قااد ا  

معهملام،  د صودم یک انتذهب باد؛ اعام او تااهد ،     1چاا ک  او یک طاف، دیسک وات  تاهد 

گراد  د ماحلا   شو  ی او طاف  یگا،  د صودت  ک  سامهی م فنهید ، هیاافنهی  ی غنا  محقا 

گاراد  دا انااهم   شو (؛ سامهی م شد  بنن دکو  )ک  مناا ب  کهه  یه او بن  دفت  سو  پن 

 حم  شد  اس .دا ننز مت 2 ا   بهشد، دیسک شاایب اقتصه  

کا   د ایا  مفهاوم دیساک      اقتصه   اس  -مفهوم  یگا او دیسک مات ب به دیسک سنهس 

ه  ای  نو  به نوع  دیسک سنهس  هماا  اس . با م ن گرادسامهی اقتصه   متحم  شد  توسب 

 هاد  د معاام یاک    ما  خهده  مشهدکت  دا ک   د کشود منزباه  انااهم    گرادسامهی  دیسک،

 هاد کا   د   ما  ی غناا ( قاااد    هاه ه )تینناام سنهس ، آشفتگ   اخل ،  دگناا  سا  دییدا ه

 اا . دیساک   او بان  ب  طاودکل  ب تواند سو آید  پای   دا کهه   هد یه حت  م صودم تحقا 

یاک کشاود خاهده       د قلماای  گراد سامهی به هن   ومهن  ی مکهن   ا پنچند  طودب سنهس  

کا   د یاک    ا معهملا   د هاا   عملاًیهو   اد  ک  دیسک سنهس   ال ت  ای  اعتقه  مات ب اس .

  مهندسا  عمااا ،   هاه شو ، همهنند اناهم پاای   م بهو  ومهن  معن ؛  د خهدج او کشود اناهم 

 ا  یهو   اد . هاچند ای  موضو   دس  اس  به ای  یهو  بهید توها   اشا  آنچا  یاک قاااد     

 منحصاااً م قضاهی ؛  سهو  ای  اس  ک  هنچ مکهننسم هیز دا او سهیا قااد ا هه متم گراد سامهی 

طمنناه  سنهسا    ادا  د باابا دیساک عادم    گرادسامهی ته بتواند  باا  ای  معهملام یهو  نداد 

هاو   ی د خصاوص   قااد ا هاه محهفظ  کند.  د یاقع به توه  ب  عدم اطمننهن  ک   د ای  ناو   

 گاراد ساامهی  بااا    عمالاً تضامن  پا اختا     سو  ی منزا  آ  یهاو   اد ، هانچ مکهننسام یاه    

دا توهنا    گاراد  ساامهی  ننس . ای  دیسک خهص، دیسک  اس  کا  یهاو  قاوانن      تصودقهب 

ی ) وب قوانن کند: تعهد ب  دفتهد منصفهن  ی عه لان ، تعهد ب  حفهظ  ی امنن  کهم   د چهدچم 

 (.Manciaux, 2023: 14ی محدی  نمو   حا سلا مهلکن  ) گراد سامهی معههدام( 

                                                 
1 Intrinsic risk to the transaction 
2 Risk of the economic situation 
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مطاح شد ک  ماات ب باه تقصانا     1نو  سوم دیسک  د پایند  فداکس ا  ی  با علن  ینزیئلا

خاهده  اسا . ایا  تصامنم      گاراد ساامهی   یل   د اناهم یک  او تعهدام قااد ا   مات ب باه  

یکا   توسب  کتای  مود  انتقه  قااد گافت  شد ، چاا ک  دیسک عدم اناهم   دست ب ی  شدمب 

تواند یهو   اشت  بهشد ی او ای  هه  چنان  معناهد آساهن     م او تعهدام؛  د ها دابط  حقوق  

یاک قاااد ا     عناوا  با  تواند محقا شو ، ن هید مناا ب  ایاه  صلاحن  م  ا معهمل ک   د ها 

هو شو . ای  دأ  منشأ تحول  شد ک  محهکم  اید  ایکسند دا با  اتذا   الملل بن گراد  سامهی 

فضاه  ویاه   دا    تاهکنو  دییکا   چندیهه  باا  احااو الزام دیسک سو   ا . ال ت  ای  دأ  

کا   د   چناه  آ عدم اهاا  تعهدام قااد ا   بهق  گراشات ؛   صافب باا  احااو عنصا دیسک؛ 

 محکم   اید  بنه  کا :  20052 انوی   10حکم صه د   د 

ه با عدم قطعن  اسا  ی باخا  او آنهاه مطاهبا       د پایند  حهضا، قااد ا  متضم  دیسک ی»

هدیف فااتا او تعا   (.Manciaux, 2008: 15) «توصنف خواهه  به فسخ قااد ا  تحقا یهفت  اس 

مؤیاد آ  اسا  کا      المللا  بان   گاراد  سامهی فو  مشههد  دیی   اید  مات ب به قااد ا هه  

 دابطا  باه  ی   قااد ا هه، بنشاتا  د محهکم  د خصوص احااو الزام دیسک  د ای  نو   نظااختلاف

  کا  با    تحقاا یهفتا  « گاراد  سامهی دیسک »ی « معهمل  هه دیسکمشهدک   د »نو  دیسک 

 شوند.م دییکا  سنت  ی نوی  ننز شنهخت  

 

 

 تمایز رویکرد نوین از رویکرد سنتی. 3

 

 ساهو  شافهف ناهج با    احت فودی ب باخ  او حقوقدانه  با ای  اعتقه ند ک  معنهد دیسک           

 د « دیساک » لن  چنن  یضعنت  ای  اس  کا   ی مفهاوم متفاهیم اصال  او      تای بزدگ.  اد 

دیی  قضهی   اید  ایاه  شد ؛ یک  دییکاا  سانت  باگافتا  او فاماول ادائا  شاد   د پایناد         

کا  دا مدنظا قااد  ا   ی  یمن  دیی« 3معهمل  هه دیسکمشهدک   د »سهلنن  علن  مااک  ک  

شاو ؛ تماکاز  اد    ما  نهمناد   « 4گاراد  ساامهی  دیسک »ک  با آنچ   تامدد دییکا   عنوا ب 

                                                 
1 Fedax NV v. Venezuela (ARB/96/3) 
2 Consorzio LesiDipenta v. Algeria (ARB/03/8) 
3 A participation in the risks of the transaction 
4 Investment risk 
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(Chan and Lai, 2023: 2.) 

 
 

 رویکرد سنتی. 3.1

مثاهل،   عناوا  ب . اندپریافت او معنهد دیسک دا  ا گستا  باخ  او محهکم  دک نس تهً             

گاراد دیساک لاوم دا متحما      اید  بنه  کا  ساامهی    د پایند  سهلنن  علن  مااک ، محکم 

تواناد منااا با     م شد ؛ ویاا دیسک تیننا قوانن  مااک  )همواد ( یهو   اد  ک  ای  یضعن  

گراد  خو  ته هاهی   سامهی  هه دیسکهه  ننای  کهد شو . محکم   د فهاس  افزای  هزین 

دا « 1فودس مه ید تلق  شاو   عنوا ب تواند بنن  ک  نم ها حه    غناقهب  پن »پن  دف  ک  

دساد معناهد   دیسک پریاف . علای  با پایند  سهلنن ، محکم   یگا  ننز با  نظاا ما     عنوا ب 

 تفسنا نمو   اس .  ا گستا   طودب دیسک دا 

نتناا    ،پریافتا  شاو     دک گستا   او سو  باخ  محهکم او مفهوم دیساک  چنهنچ             

تاه   ویااا  ؛ای  معنهد ب  داحت   د بسنهد  او پایند  هه قهب  تحقا اس  ای  اس  ک  ای  دییکا 

قاااد  اد ، ایا  معناهد با       یساک د   د معاام ناوع  ، کا    گراد ی ک  سامه  ک  طاف  ومهن

تحقا اس .  د ای  دابط  ب  طود مثهل  د پایند  سهلنن  با علنا   یلا  ماااک     سهول  قهب  

 نناا قاااد ا ، تی  مقادمهت  فساخ  »  مفهوم  گستا   او دیسک بنه  کا  و به اتذهمحکم   اید  

م  تواند او مصه یا  نا ،ی غ کهد ن یاد  شد  ب  اموال  د ح ناآس یه د قااد ا ، حه     ههنم ق

 د ایا   پریاش دیسک  (.Chan and Lai, 2023: 11) «2دیسک سامهی  گراد  محسوب شو 

باه  ادت هط   ک  نمهنکهدپا عهی  حا الزحم    طود مثهل حت  ک  ب مفهوم گستا   بهعث م  شو 

، با  عناوا    (Viñuales  and Waibel, 2021: 125)  ناداد  شاد    ن او کهد تکم  بها  با اد

نگاش گستا   ب  دیسک ک  نشه   هند   یدگه  سانت    اگا. بنهباای  یک دیسک پریافت  شو 

 د طنف یسنع  او پایند   :ایلا ، اتذهو شو ؛اس ب  مقول  دیسک  د پایند  هه  سامهی  گراد  

معناهد دیساک   نظا ب  تحقا سه   عنصاا دیساک، ط نعتاه     :هه عنصا دیسک تحقا منآبد ی  هننه

ااد ا هاه   نم  تواند ملاک تعنن  کنند  باا  تفکناک قااد ا هاه  ساامهی  گاراد  او ق     یگا 

                                                 
1 See also M. Meerapfel v. Central African Republic 
2 . Salini Costruttori S.p.A. and Italstrade S.p.A. v Kingdom of Morocco, ICSID Case No. 

ARB/00/4, Decision on Jurisdiction (23 July 2001). 
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  اناوا  مذتلاف قااد ا هاه     دد چاا ک   د فام تحقا سه   ایا  قنا   ؛تاهد  عه   تلق  شو 

قااد ا هاه    تصصاا مذا  هبا  عناوا  یکا  او عن   ، عملا نم  تواناد  م بن  المل دهمنعقد   د تا

، چاا کا   قلمدا  شو  بن  الملل  ی ب  عنوا  معنهد  تعنن  کنند   د ای  ومنن   سامهی  گراد 

م ده د تاا متعاهدف   ش ت  یک قااد ا  خاید ی فاای  د چنن  فاض  عملا بهید ها قااد ا  ، ح

، یضعنت  ک  نم  تواند تلق  نمو بن  الملل  بن  المل  دا  د هاگ  قااد ا هه  سامهی  گراد  

مطلوب بسنهد  او کشودهه  منزبه  سامهی  تلق  شو  ی ال ت  به اهداف کنوانسانو  ایکساند  د   

 حمهی  ی تاییج قااد ا هه  سامهی  گراد  بن  الملل  تعهدم  اد .

اتذهو ای  دییکا  گستا   او دیسک بهعث شد  ک  صاف یهو  لاوم ب  وکا اس   د عم          

یهو  اختلاف  د اصا  ی بهاا  باده  ی یاه     همهنند  ؛باخ  مواد  ماسوم  د قااد ا هه  خهده 

دیسک  )هاچناد انادک( دا  اشات  بهشاد، همهنناد      یهو  حت  اگا مههن  یه ومنن  کهد اقتضه  

، به وهم معنهد دیساک تحقاا یهفتا     (Rigo Sureda, 2012: 62)  یک سد قااد ا هه  احداث

، محکما   1علن  ینازیئلا با فداکس   د پایند بو  ک  به اتذهو همن   یدگه   قنقه  .تلق  م  شو 

  د ای  پایند   لنل  با یهو  دیسک اس .  یوا   اید « 2یهو  یک اختلاف» بنه  کا  اید  

  هناد  نشه یهو  اختلاف » توه  نمو  ک  اعتقه   اش ، 3ود شاییا د یاقع ب  مشههدام پایفس

 د ی ای   د حهلنس  ک  صااف یهاو  اخاتلاف     (.Petsche, 2024: 65) «اس  یسک( د)یهو 

صااف یهاو  اخاتلاف با      اگاا  بسنهد  او قااد ا هه  بن  الملل  محتم  اس  ک  بدیه  اس  

 د  ادوشامند معناهد   با  عناوا    منزل  تحقا عنصا دیسک بهشد، عملا نم  توا ، ای  معناهد دا  

هه  تمهیز قااد ا هه  سامهی  گراد  بن  الملل  او قااد ا هه  تاهد  سه   ی متعاهدف تلقا    

،  د معام ناوع  دیساک   گرادسامهی ک  به اتذهو ای  مفهوم ممک  اس  ته ومهن  ک   چاا؛ نمو 

 (. Chan & Lai: 2023: 11) تحقا یهفت  محسوب شو مفه  آ  عملا ، قااد  اشت  بهشد

 اد  و  ادیساک یها  عمالا عنصاا    ، بلندمادم ا قااد ا  تااهد   اهههن   د معلای  با ای        

(Schreuer, 2009: 131 )ب  معنه  اتذهو   او دیسک ا گستا  اتذهو چنن  مفهوم   دنتنا  ی

 ,Gömmel) شاو  ننز  4شهم  خطاام دیوان م  تواند حت  بسنهد گستا   اس  ک   تفسنایک 

هاو  باخا  اختلافاهم ساه   ی متعاهدف       لن  بهید به اتذهو ای  دییکاا  ی ب  ای  (. 194 :2015

                                                 
1 Fedax v. Venezuela tribunal 
2 The very existence of a dispute 
3 Professor Schreuer's 
4 Day-to-day risks 
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یا تحقا عنصا دیسک  د قااد ا هاه  ساامهی  گاراد     همهنند اختلاف  د پا اختهه دا او مصه 

یهاو   » د پایند  فداکس با علن  ینازیئلا محکما   اید  بناه  کاا      تلق  نمو .  د ای  دابط  

متحما  دیساک شاد      گرادسامهی  هد م اختلاف  د پا اخ  اص  مطهل هم ی بها  آ ، نشه  

باخا  نویساندگه  با  کاهه  ادوش     ، به انتقه  ب  ای  دییکاا   (.Rovine, 2011: 51) «1اس 

  اناد.  د ایا  داساته با  طاود      معنهد دیسک  د صودم اتذهو  یدگه  موسع باا  آ  تأکند نماو  

 ی ساامه » یک نف د توص یسکد نهدمعبنه  کا   اند  3ی دی یلف  یلزد 2یاشای یستوف، کامثهل

او دیو انعقاه  آ  ا اما     کا  فااتاا    عملاً ها معهمل  تاهد ؛ چاا ک  اد   ادوش محدی  « گراد

  هاا  ی طااف بااا    یا  ی تمه ی او تواناه  ننه خواهد بو  ک  اطم یط شاا متضم   ب  نوع یهبد،

 (.Chan & Lai: 2023: 12)انداو  آنچ  توافا شد  دا ب  خطا م ی دعه

 

 دا تا گناان سذ موضع  اا م یاد   ب  ای  معنهد بو   ک  باخ  محهکمگافت  ای دنظا  به

تاهد  عاه   متماهیز    هه دیسکبهید او  گراد سامهی ک  دیسک  ند دیهفتی  اندنمو  ذهو ات

)یعنا   « راد اگا ساامهی   ه اهدیسک»(. ای  محهکم باا  Alvarez et al, 2019: 120) شو 

 ،«حاهکمنت   ه اها دیساک »ی « تاهد  هه دیسک»گراد (؛  د باابا خهص سامهی  هه دیسک

کما   اهمن   4نن  علن  مصاامثهل، محکم  هو  مهین عنوا ب . اندشد   اقهئ توهه قهب  یو 

أمن  یک سنساتم معادن  متحما  شاد      ا د انعقه  قااد ا   باا  ت گرادسامهی دیسک  ک   ب 

« ا قااد ا  تاهد  یهو   اد امتفهیم او دیسک  ک   د ه» بو ، قهئ  شد ؛ چاا ک  ای  دیسک دا

دیساک مساتتا  د ایا  ناو  قااد ا هاه،       ی( Viñuales & Waibel, 2021: 542تلق  ننمو  )

 :Dugan, 2008) تلقا  نماو    5دیسک وات  ها قااد ا  تاهد  ی  د یاقع نوع  دیسک سطح 

270). 

 د قااد ا هااه   ) یاادگه  یساانع باا  مفهااوم دیسااک( بنااهباای  بااه اتذااهو دییکااا  ساانت  

ی  محقاا شاو    داحت ب د ا هه ای  قند بسنهد  او قاا  د  ؛ هه  تعاا ننس  ک گراد سامهی 

ی تعایاف سانت  دا باه    نماو   اناد   باخ  او محهکم  اید  دییکا  متفهیت  دا اتذهو او ای  هه  

                                                 
1 FEDAX N.V. v. The Republic of Venezuela, ICSID Case No. ARB/96/3, at para 40. 
2 . Christoph Schreuer  
3. Rudolf Dolzer 
4 Joy Mining Machinery Limited v. Arab Republic of Egypt, ICSID Case No. ARB/03/11 
5 Superficial 
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هاچناد  ؛ کاا   اناد   شاو ، اصالاح   شانهخت  ما   « گاراد  دیسک سامهی » عنوا ب آنچ  امایو  

، پناای   کهف  م   اناد دا « دیسک»یهو   صافهبسنهد  او محهکم همچنه  او دییکا  سنت  ک  

 د.م  نمهین
 

 گذاریسرمایهریسک . 3.2

 

ک   لال  با مفهوم موساع او دیساک ساامهی  گاراد       به توه  ب  ایاا ام مات ب به معنهد سنت 

 هاه  دیساک »ب  دییکا   هدید  متمهی  شدند ک  باا م ناه  آ     بعضهًمحهکم  اید   اش ،

اند متضم  مفهوم دیسک تح  مقادام ایکسند بهشد ی او ایا  هها    توم تنهه  «گراد سامهی 

محکما   اید   د  ب  طود مثاهل   انند. م تاهد  یه حهکمنت  دا کهف  ن هه دیسکاحااو یهو  

انااهم   م دیسک عماو »تمهم قااد ا هه شهم  دیسک تاهد  عدم تحقا یه  نمو بنه   1ا پایند 

قاااد ا    عناوا  ب کهف  ننس  ته یک قااد ا   ههدیسکای  هستند، به ای  یهو ، یهو  « 2تاهدم

او نو   یگاا  اسا  کا      گراد سامهی تلق  شو . محکم  توضنح  ا  دیسک « گراد سامهی »

و  مطمان  بهشاد ی ممکا  اسا      اتواند او بهوگش  ساامهی  خا  م ن گرادسامهی »آ   موهاب 

  مابوط  تعهدام قاااد ا   خاو    ههطاف کند، حت  اگا هم م م لی  دا ک   د نههی  هزین  

عالای  باا ایا ،     (.Musurmanov, 2011: 116« )ندهاد  تشاذنص دا انااهم  هناد، باهو هام     

لف  دیسک به توها   ؤم»ک  توسب محکم  کهد اسوپولس علن  هودهنه ادویهب  شد :  طود همه 

Viñuales ) «3و شم باآید    گراد سامهی ب  فضه  سنهس  ی اقتصه   حهکم  د طول  ید  

& Waibel, 2021: 462 ئ  علنا   هههدیدتا،  ا گه  سنو هن  ا پایند (.  د همن  داسته ی  د

گراد  ا عهی   د دابط  به خاید املاک ی مساتیلام  همهود  کا ،  د مود   ک  قااد ا  سامهی 

ن  قهئ  کهه  ادوش ملک ی سلا مهلک هه دیسکاو سو  خواهه  بو ، کمتای  ادوش دا باا  

 ادویهب  نمو . « وات   د خاید ها ملک »شد، ویاا ای  خطاام دا 

دیساک کاهه  ادوش   ( »1 :مهنناد تاهد  یاه حاهکمنت ،    هه دیسکمحکم   نظابا م نه  

منزباه    قوانن   یل دیسک مشمول ( »3، یه «[یک  ادای ]دیسک سلا مهلکن  ( »2، « ادای 

                                                 
1 Romak S.A. v. The Republic of Uzbekistan, PCA Case No. AA280, Award, 26 November 2009 
2 The risk of doing business generally 
3 Kardassopoulos v. Georgia, supra note 134, para. 117. 
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بناهباای  محکما   اید  باا    ؛ 1شوندمحسوب نم «  گرادسامهی  هه دیسک» عنوا ب ، «شد 

یک دیسک عملنهت  اس ؛ ن  یک دیسک تاهد  یه یک  گراد سامهی ای  اعتقه  بو  ک  دیسک 

 .( Waibel, 2021: 57 &Viñuales). 2دیسک حهکمنت 

  معنهدهه به اتذهو ای  دییکا  محهکم ب  آسهن  نظا ب  تحقا عنصا دیسک، ب  عنوا  یک  او

لا  عاه     او تمهیز قااد ا هه  سامهی  گراد  بن  المللا  او قااد ا هاه  تااهد  بان  المل    احا

و ، نذواهند  ا  ی  د یاقع عنصا دیسک به اتذهو ای   یادگه  مضانا ما  تواناد با  خاو   خا       

 ب  د معنهد  تعنن  کنند   د تحقا یه عدم تحقا عنوا  سامهی  گاراد  باا قااد ا هاه  ماات    

 ای  ومنن  بهشد.

 2024 د پایناد  کاهلوت   د ساهل     قنقه به اتذهو ای   یادگه  مضانا او دیساک باو   کا       

دا متحما  نشاد  اسا .  د ایا       گاراد  ساامهی  کهلوت  دیساک   یه هنچب محکم  بنه  کا ، 

محلا    کننادگه  تاأمن  شهم  خاید طالا او   صافهًعملنهم تاهد  کهلوت   د کشود پای  3پایند 

ی فایش آ  ب  نهه هه   یگا  د کشودهه   هلث باو . او ایا     متحد ایهلامباا  صه دام آنهه ب  

گاراد ؛ فااتاا او   هه  ب  نظاا محکما ؛ کاهلوت  مشامول هانچ دیساک عملناهت  یاه ساامهی          

.  د همن  داساته  د پایناد    اس ، نشد   اد یهو  « 4وات  ک   د خاید ها  ادای » هه دیسک

وو بااآید   نشاد ، ویااا دیساک متحما  شاد  توساب         اید متوه  شد قند دیسک هن 5 یگا 

 :Given, 2019ی متعهدف  د قااد ا هه  نااهم اسا  )   یک دیسک تاهد  عه   ؛گرادسامهی 

350.) 

بنهباای  مهم تای  نتنا  عمل  تفکنک دیسک سانت  یاه هماه  پاریاش مفهاوم موساع او       

ا معناهد دیساک  اد  ایا     تحق  ددیسک، او دیسک سامهی  گراد  ک   لال  با  یدگه  مضنا 

اس  ک  به اتذهو  یدگه  اخنا عملا بسنهد  او قااد ا هاه، خاهدج او  امنا  قااد ا هاه  ساامهی       

گراد  بن  الملل  قااد خواهند گاف  ی  د نتنا  ب  طاود مثاهل قااد ا هاه  تااهد  متعاهدف      

وا  با  عناوا  یاک    همهنند قااد ا هه  خاید فایش سه   باخ  او محصولام یه کهلاهه دا نم  ت

                                                 
1 Jin Hae Seo v. Republic of Korea, HKIAC Case No. 18117 
2 Poštová banka, a.s. and ISTROKAPITAL SE v. Hellenic Republic, ICSID Case No. ARB/13/8 

(Poštová banka v. Greece), para. 367-9 
3 Kaloti Metals v. Peru Kaloti Metals & Logistics, LLC v. Republic of Peru, ICSID Case No. 

ARB/21/29 
4 Inherent in the purchase of any asset 
5 Malaysian Historical Salvors, Annulment Decision 
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لاوم ب  وکا اس   د صودت  ک  قااد ا   ب  عنوا  یک قاااد ا    قااد ا  سامهی  گراد تلق  نمو .

سامهی  گراد  تلق  شو ، ای  تلق  م  تواند مزایه  متعد  باا  سامهی  گراد باا علنا   یلا     

تلق  یک قااد ا  با   چاا ک   د  د صودم  ،منزبه  سامهی  ) یه  یل  سامهی  پریا(،  اشت  بهشد

عنوا  قااد ا  سامهی  گراد ، ایلا: سامهی  گراد م  تواند او مزایه  قوانن  مابوط با  حمهیا  او   

)  1380ایاا  مصاوب  « گراد ی سامه ی ی حمه یاقهنو  تشو »سامهی  گرادا  خهده  همهنند 

نه:  د صودم تلق  یاک  بها  مند شو  ی  هن د صودت  ک   .ل  ایاا  منزبه  سامهی  گراد بهشد( 

قااد ا  ب  عنوا  قااد ا  سامهی  گراد ، سامهی  گراد م  تواند با  مقاادام  اید  ایکساند،  د    

مااهعا    ،صودت  ک   یل  منزبه  سامهی  ننز  د هاگا  کشاودهه  متعههاد کنوانسانو  بهشاد     

 مهی  به اساتنه  با   ند  هه، کشودهه  منزبه  سابنهباای  بدیه  اس  ک   د بسنهد  او پای نمهید. 

عادم تلقا  یاک قاااد ا  با  عناوا         ساع   د او همل  عدم تحقا معنهد دیسک،  ، لائ  متعد 

  اشت  اند.قااد ا  متضم  سامهی  گراد  

 

، ماواد  متضام    م  شو  لاوم ب  وکا اس  ک  اتذهو مفهوم مضنا او دیسک  د عم  س ا

ای  خصوص با  طاود مثاهل  د خصاوص      دیسک به نگهه  محدی  ی تن  نظاان  تفسنا شو .  د

ال تا  بعناد اسا  ایا  عادم      بناه  شاد  کا     گراد  شاط یهو  عدم اطمننه   د بهو   سامهی 

با  معناه    ای  عادم اطمنناه    بعند اس  او بهو   ی منفع  سامهی  گراد  بنه  شد ، اطمننه  

بهوگا اند  شاو ، ویااا    دگراسامهی دی  ب  م عدم اطمننه   د مود  م لغ  قنق  بهشد ک  انتظهد 

بنهباای ، هاچناد تصاایح   ؛ یهو   اد  ههپتهنسن  تیننا بهو   مود  انتظهد تقای هً  د هم  موقعن 

 د ماود    قطعن ب  معنه  عدم بهید عدم اطمننه  دا  ای  )به اتذهو  یدگه  مضنا( بهیدنشد  امه 

 ,Chan & Laiخنا، تلقا  نماو  )  اینک  آیه اصلاً بهوگشت  باا  سامهی  یهو  خواهد  اش  یه 

معنهد دیسک  ی به اتذهو ای   یدگه  مضنا او دیسک،  (. بدیه  اس   د چنن  فاض 13 :2023

 کنوانسانو    25تح  ماه     گراد سامهی س ا حرف بسنهد  او قااد ا هه او  امن  قااد ا هه  

 .خواهد شدایکسند

( ایا   گراد سامهی لزیم احااو دیسک )ک ایاا   یگا مطاح شد   د دابط  به معنهد نوی  دیس

بتواناد نتناا  معهملا  دا     ساه گ  با  گاراد ن هیاد   سامهی »اس  ک  با م نه  یک  او الزامهم آ  
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 ییاژ  با  ا ، گرادسامهی تواند محقا شو ، ویاا م ن سه گ ب  ننز ای  قندک  . 2«1بنن  کندپن 

  ههباا  اناهم معهمل ، بادس  گنا تصمنماو ق    معمولاًبزدگ،  هه شاک تههاا  بهتااب  یه 

کنند ته بتوانند تاه حاد معقاول  نتناا      م دا ادویهب   ههدیسک هند ی باخ  او م لاوم دا اناهم 

 (.Chan & Lai, 2023: 15کنند ) بنن پن دا  شه گراد سامهی 

بطا  باه معناهد    به ملاحظ  تفهیتهه  بان   ی معناهد موساع ی مضانا  د دا    لاوم ب  وکا اس   

عنصا دیسک دا نه ید  گافا    ن هیدبه ای  یهو  دیسک ی یهو  مشکلام مات ب به ها  ی معنهد، 

س ا تمهیز منه  معهملام تااهد  عاه   او معاهملام     م  تواند چااک  یهو  ای  معنهد  د عم 

با  نظاا   شو . به ای  یهو   ،توسع  کشود منزبه  سامهی   ادند مهم   دک  نق   گراد سامهی 

پناای  او مفهاوم سانت      م  دسد بهید تعدیل   د ای  ومنن  تحقا یهبد؛ چاا ک  او یاک طااف  

س ا م  شو  طنف یسنع  او قااد ا هاه  د هاگا  قااد ا هاه  ساامهی  گاراد  بان        دیسک 

نناز   د دییکاا  ناوی    « گاراد  دیسک ساامهی  »ی او طاف  یگا اتذهو مفهوم الملل  تلق  شو  

گاراد   د نظاا   قاااد ا  ساامهی    عنوا ب تواند م چشمگنا   امن  آنچ  دا ک   ودطب تواند م 

مههن   د حهل تیننا ی گستاش دسد به توه  ب  ک  بعند ب  نظا م  ؛ هدشو  کهه  گافت  م 

او ای  هها    قهب  توهن  بهشد. ننز  چنن  دییکا  محض گراد   د عصا مدد ، اتذهو سامهی 

بان  طاافن ، توها  با      ملاحظ  مفه  قاااد ا    همهنند خهص  ه  ب  شاایطب  نظا م  دسد تو

ع هدام ی منددههم معههدام  یههن   سامهی  گراد  مابوط  ک  طافن  ب  آ  استنه  نمو   اند 

 د بتواند توسع  کشود منزبه  سامهی   اشت ،  ی همچنن  توه  ب  تأ نا  ک  قااد ا  مابوط   د

چاا ک   د صودم احااو عنصا کمک ب  توسع  کشود منزباه ، ما     ،بهشد ی مؤ ا مفندای  ومنن  

توا  حت   د فام یهو  دیسک سامهی  گراد   د مفهاوم موساع آ ، ماهنع هاد   د تحقاا      

 ؛قااد ا  مابوط  ب  عنوا  یک قااد ا  متضم  سامهی  گراد  بن  المللا  یهاو  نداشات  بهشاد    

دا م  توا ، حداق  او  یدگه  کشودهه   سامهی  گراد چاا ک  هدف اصل  او انعقه  قااد ا هه  

ی ب  ای   لنا  اسا     نمو  تلق کمک ب  توسع  اقتصه   کشود منزبه  سامهی  منزبه  سامهی ، 

توه  ی مهم  د کمک ب  توساع   تعهد قهب   ،3ک  ب  طود مثهل  د پایند  فداکس با علن  ینزیئلا

                                                 
1 The investor simply cannot predict the outcome of the transaction 
2 Romak S.A. v The Republic of Uzbekistan, PCA Case No. 2007-07/AA280, Award (26 November 

2009) para 230; Poštová banka, a.s. and Istrokapital SE v Hellenic Republic, ICSID Case No. 

ARB/13/8, Award (9 April 2015) para 368. 
3 Fedax v Venezuela 
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  او معنهدهه  اسهس   د تلق  یک قااد ا  ب  عنوا  اقتصه   کشود منزبه  سامهی  ب  عنوا  یک

. عالای  باا   ( Cordonier Segger et al, 2025: 51)     اسا  لق  شدی  گراد  تقااد ا  سامه

ایا  پان    اید  م نهی   د پریای  ایا  معناهد  د   باخ  او نویسندگه  با ای  اعتقه ند ک  ای  

ما   شد اقتصه   کشود منزباه  ساامهی    د س اگستا   اس  ک  سامهی  گراد  خهده   فام

 د ( ی او ای  هها  اسا  کا  با  طاود مثاهل        4180Úbeda de Torres et al, 202 :)   شو 

ک  مشاهدک  مث ا  ی مهام     یهف  د   اید انحصهد ننز 1 مهلز یذ تهد  پایند  ناهم  هندههه

تحا    ی  گاراد  مهمحهفظ  او ساا   باا یدک  به   اس الزام نزبه ،کشود م   د توسع  اقتصه 

( ی او ایا  هها       152: 1403ع ادالله  ی کایما ،   )  یهو   اشت  بهشد یکسندا نو کنوانس

 د کناهد معناهد دیساک     ،بهید ب  عنوا  یک  او قنو  اسهس   د تحقا قااد ا هه  سامهی  گراد 

 (. Hernández, 2025: 596مود  توه  قااد گنا )

 2ارتباط با معیارهای دیگر. 4

کا  معناهد دیساک باه      اناد شاد  مترکا  هه  فو ، باخ  او  ا گه نظاههاختلاففااتا او            

شاو ،  م  د نظا گافت   گراد سامهی  د تعنن  یهو  یک  ههمعنهدهه   یگا  ک  توسب  ا گه 

خهطانشاه  کاا  عادم مشاهدک       3آسانه علنا  قزاقساته     KTمات ب اس . باا  مثهل،  ا گاه   

د توسع   یل  منزبه  )یک  او معنهدهه  پریافت  شد   یگا  د پایند  سهلنن ( ب    گرادسامهی 

معنه  عدم یهو  دیسک اس .  یوا   د ای  پایند   د یاقع معتقد بو  ک  مشک  ایناهس  ک  

KT Asia  هاگونا  نکا   ی او ایا  هها  باه عادم یهاو        هنچ کمک  ب  توسع   یل  منزبه 

، محقا نشاد  اسا .   گراد سامهی چ دیسک  باا  او  س   ا   مشهدکت   د ای  خصوص، هن

بهیاد بذشا  او   « 4انتظاهد بهوگشا  ساامهی    » د ای  پایند   یوا   اید  همچنن  بنه   اش  

(. علای  با ای   د پایناد  آلاپلا  الکتایاک علنا      Radi, 2020: 393شو  )عنصا دیسک تلق  

تواناد با  الازام    ما  حااو یهو  عنصا دیساک،  محهکم همهود  چک بنه  کا ند ا .تاکن  ی م.ف

، گاراد  ساامهی  یهو   ید  ومهن  معن  )معنهد پریافت  شد   یگاا  د پایناد  ساهلنن ( بااا      

انتظهد سو  )معنهد  کا   د ساطح ههاهن      ههبستگ   اشت  بهشد. علای  با ای ، باخ  او  ا گه 

                                                 
1 Malaysian Historical Salvors SDN, BHD v. The Government of Malaysia, Award on 
Jurisdiction, ICSID Case No. ARB/05/10, (May 17, 2007) 
2 Relationship with other criteria 
3 KT Asia Investment Group B.V. v. Republic of Kazakhstan, ICSID Case No. ARB/09/8 
4 Expectation of a commercial return 



 

18 
 

. ای  نگاش با   اندگافت هد دیسک  د نظا عنصا  او معن عنوا ب کهم  پریافت  نشد ( دا  طودب 

« 1 د معاام دیساک عادم کساا ساو  قاااد  اد        گاراد  ساامهی  هاا  »کا   ای   لن  اسا   

(Tamada et al, 2019: 106). 
 

 گیرینتیجه

خهده   د کشودهه  مذتلف  د کناهد ساو آید  هماواد  مذاهطاات  با  همااا         گراد سامهی 

خهده   د کشاودهه  منزباه  ساامهی      گراد سامهی به مات ب  هه دیسک هاچند اشت  اس . 

شوند؛ به ای  یهو  محهکم  اید  م محسوب  الملل بن  گراد سامهی هزء لاینفک قااد ا هه  

تمهیز قهئا    ههدیسکک  بن  انوا  مذتلف  اند ا  تح  کنوانسنو  ایکسند،  د آداء متعد  نشه  

ااهد  عاه   دا بااا  احاااو قناو  قااد ا هاه        ی او ای  هه  صااف یهاو  دیساک ت    اندشد 

 انند.  د ای  مسنا اکثایا  محاهکم   م کنوانسنو  ایکسند کهف  ن 25تح  مه    گراد سامهی 

متعاهدف کا     هاه  دیسکبهیست  دیسک  فااتا او م  گرادسامهی  اید  با ای  اعتقه ند ک  یک 

دا متحم  شو  ته قااد ا  مابوطا  بتواناد   اس   مشههد قهب  د قااد ا هه  تاهد  عه    معمولاً

 طاود با  گافت  شو .  د ایا  مسانا     د نظایک قااد ا  تح  قلمای کنوانسنو  ایکسند  عنوا ب 

بااا  احاااو    مود نناهو تاوا  متضام  دیساک    ما  مثهل صاف قااد ا هه  خایاد ی فاایش دا ن  

تحا    گاراد  ساامهی  اید  تلقا  نماو . مشاههد  دییا        الملل بن  گراد سامهی قااد ا هه  

 گاراد  ساامهی   ی معنهد باا  احااو دیسک  طودکل ب  هد، م مقادام ایکسند همچنن  نشه  

 د  گاراد ساامهی  او معنهد سنت  ک  به  یدگهه  موسع  د فام مشهدک   اندع هدمادائ  شد  ک  

ب  دییکاا  ناوی     بنند ی دییکا   یگا ک م یهفت   تحقا ، عنصا دیسک داگراد سامهی دیسک 

احاااو   صاافهً ؛ گاراد  ساامهی  موهو   د قااد ا هاه    هه دیسکننز شهام یهفت ، او منه  انوا  

اا ام  اند. نویسندگه  به توه  ب  ایم دا باا  تحقا معنهد دیسک لاوم « گراد سامهی دیسک »

 گراد سامهی  ا هه  فو  ی او آناهی  ک  سهول  احااو شاایب قااد دمتعد  یاد   ب  ها  ی معنه

آ  توساع  اقتصاه   کشاودهه      ت اع با   د تاییج ای  نو  قااد ا هه ی  توه قهب تواند نق  م 

منزبه  سامهی  ک  بنشتا او کشودهه   د حهل توسع  هستند،  اشت  بهشد، همگاهم باه باخا  او    

دییکاا  سانت     پایند  سهلنن  کا  هماه    شد   دکنند او  یدگه  ادائ  م توصن   نظاا صهحا

                                                 
1 Every investment runs the risk of reaping no profit at all 
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 د ایا  خصاوص نویساندگه     اساتفه   شاو .    ، ال ت  به  دنظا گافت  باخا  قناو   دیسک اس 

به ساهیا قناو  ساامهی  گاراد ؛     هماا  بهید  او دیسک اتذهو  یدگه  موسع پنشنهه  م  کنند ک 

ی همچنن   دنظا گافت  مفاه  معههاد    « تحقا توسع  اقتصه   کشود منزبه  سامهی »همهنند 

 د عما  بتواناد   هماا  بهشد، ته   د هه  احتاام ب  ادا   طافن  ن   سامهی  گراد  مابوط  یهه

با   ن اهل یاک     و ابتادا  کا  ا شاو   مهنع سوء استفه   او مفهوم موسع دیسک او سو  اشذهص  

او معنهد دیسک  هم ای   یدگه  هدیداتذهو بتوا  به  ی بدی  تاتنا قااد ا  تاهد  سه   بو   اند

 د تشذنص قااد ا هه  سامهی  گاراد  او قااد ا هاه  تااهد  عاه        کهدامدا  معنهد  ب  عنو

 حمهی  کا .« هه  شهیست گراد سامهی »اهداف کنوانسنو   د تاییج ی هم او  سذ  گف 
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